货币的国际地位
货币迈向国际化的过程是缓慢的。
当一种货币在本国以外被广泛使用，一般会被称为区域或国际货币。基本上，这即是说有关货币在本国以外亦担当着记帐单位、交易媒介及价值储存的功能，例如作为跨境贸易的计价单位、储备货币及其他货币汇率的锚。但究竟有哪些因素会促使某种货币在本国以外的使用呢？首要的当然是有关货币必须被视为稳健，并且市场参与者必须愿意持有该货币作价值储存之用。同时，该货币要可自由兑换，让非本国居民亦能持有。

显然，多种货币都符合这些准则，但却只有极少数能够成为真正的国际货币，因此当中必定还涉及其他方面的因素。经济规模是其中一个因素。规模庞大并具有竞争力、在贸易和金融方面对外开放的经济体系，自然会产生大量外汇交易。这些交易中至少有一部分涉及当地的本币。此外，具备规模庞大、开放及完善的金融市场亦同样重要，因为这样才可提供足够以本币为单位的资产，以满足国际投资者的需求。此外，还有人指出经济学家所谓的「网络外部效应」亦很重要。当本国以外的其他经济体系都在使用该货币，就会逐步形成一种惯性，大家都会继续使用有关货币进行国际交易。

在历史上只有几种货币取得真正的国际货币地位。二次大战结束以后，尽管不时会有关于美元失去其国际主导地位的猜测与讨论，美元一直是全球的主要储备货币。近年欧元成为第二种最被广泛使用的国际货币，有些人更预测欧元会挑战美元的地位，日后发展成「两极化」的情况。在某程度上，欧元的出现可以被视为是德国马克被广泛接纳的延伸，而欧元的推出肯定使该货币的生存繁衍空间有所扩大。由此可见，主要货币在国际贸易与金融交易中的重要性会随着时间而逐步演变，只是演变的过程比较缓慢。

在这次全球金融危机爆发以后，何为最理想的国际货币体制再次成为政策讨论的焦点。随着经济实力不断增加，亚洲具有巨大潜力在未来与欧美地区一同成为带动全球经济增长的重要动力。在这样一个如一些人所指的「三极化」的全球环境中，长远来说，比较理想的国际货币体制理应能反映不同地区在全球经济结构的重要性，从而有助于通过贸易与投资风险的分散，促进全球金融稳定。

作为全球其中一个最大经济体系以及贸易国，中国会继续迅速发展为全球贸易及生产的一股重要力量。另一方面，2005年7月人民币汇率形成机制的改革以来，人民币汇率的弹性有所增加。同时，也有迹象显示人民币在中国内地以外使用有所增加，尽管目前人民币的使用只限于与中国内地紧密联系的周边地区，而且规模亦仍然较为有限。作为一个具有巨大增长潜力并且积极推动金融开放的经济体的货币，人民币在内地以外的使用自然会逐步增加。不过，我相信人民币在区内以至其他地方被广泛使用将会是一个循序渐进的过程，以确保各种可能出现的风险得到妥善管理。就此而言，香港可提供理想的试验场地，有助确保相关开放措施能平稳顺利推进。
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