人民币与港元

人民币升值将不会影响港元联系汇率制度。

大概两个月前我在本栏曾经谈到，人民币兑美元在6个月内会有五成机会升至7.80，即兑港元达到「一算」。我当时还说有些朋友可能会凑兴打赌，猜猜具体上会在哪天达到「一算」。在11月27日人民币兑美元的汇率已经进入了港元联系汇率制度的兑换范围，更在11月29日上升至7.8394。那些打赌人民币短期内会达到「一算」的朋友，可能快要胜出了！事实上，根据近期报章报导，深圳已经有一些商铺及的士司机认为人民币兑港元已达到了「一算」，并停止一贯按一兑一收取港元的做法。

任何地方若有两种或以上并非正式联系而又同时流通的货币，尤其当这地方接近边境，兼且有大量跨境贸易进行的话，人们消费时交替使用这些货币是很常见和自然的。这些货币中哪一种较受欢迎，要视乎很多因素而定，其中包括汇率、可兑换性的程度，以及最重要的可能是消费者本身的喜好。大家若到过加拿大与美国边境，或在欧元推出前曾在欧洲生活过，对此情况都不会感到陌生。回顾香港早期的货币发展史，这种现象亦曾出现；即使近在1992年，人民币与港元也曾一度达到「一算」，尽管当时跨境消费习惯与内地的货币安排跟现在不同。虽然汇率波动属于自然现象，但正如几个月前我在本栏提过，当香港人到内地消费，发觉以100港元再不能像以往般买到价值超过100元人民币的东西，而只是买到价值相同甚至更低的东西时，不期然都会吓了一跳。日后到内地旅游购物自然也比以往贵一点。

但当我们细心想，人民币汇率变化其实只是内地经济发展的一个自然结果。以内地经济这样快速增长而言，货币持久不升值反为令人奇怪。此外，以香港与内地两个分别属于已发展成熟及正在迅速发展的经济体系而言，在两者愈渐融合的情况下，价格方面有若干程度的融合也属意料中事。价格融合可透过价格变动或货币汇率变动来达成，按照现时实际情况来看，似乎两者都会发生，只是目前汇率的调整较惹人注视吧了！
大家也不要忘记，人民币升值尽管会令市民到访内地的成本上升，来自内地的进口货价也可能会上胀而影响香港的通胀，虽则升幅可能有限，但香港经济也可能会受惠。如果港人到内地消费的成本上升，内地及其他地区的游客持着兑美元升了值的货币来港时，他们的消费成本将会相应下降，这将有利于本港旅游及零售业，进而惠及服务业与香港整体竞争力。
有一点不会改变的，就是香港的货币政策。读者都会留意到近期人民币汇率的变动并无影响港元汇率，香港的货币发行局制度明显地如常有效运作。当然，我们不能排除当人民币汇率达到7.80时，会对市场造成一些心理影响，而我们也会密切注视事态发展。但我深信市场人士早已清楚了解特区政府坚守联系汇率制度的决心，并明白人民币升值没有理由会促使这方面有任何改变。
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