金融中介机构的基本责任
金融中介机构的主要功能是把储蓄转化成为投资。金融体系的稳定及有效运作，有赖这些机构切实履行融通资金的基本责任，避免从事窒碍金融中介功能的活动。

我在《观点》专栏每次谈到金融业或香港的国际金融中心角色时，往往会提及「金融中介」这个技术名词。金融中介或中转，是指把社会上的储蓄转化成为投资，这个过程对经济增长及发展非常重要。我反覆提到金融中介，是希望提醒大家注意金融业的这项基本功能。无论是监管当局、金融业界或市民大众都应该清楚这一点。提供金融服务的机构(即金融中介机构)更应理解，它们成立的基本目的便是要履行这项经济功能。

若以金融中介这项基本功能来衡量，有时候金融中介机构为争取盈利机会所采用的业务策略是否恰当可能会值得商榷。若能具体说明这些值得商榷的业务策略的特点或类别，固然可以为金融中介机构提供有用的指引，使它们尽量规避，但可惜要做到这一点并不可能。此外，由于金融中介机构较贴近市场，也较了解具体市场活动的意图及效果，所以我们作为监管机构还是希望由它们自行判断。我们相信金融中介机构都能明白它们作为金融中介服务的持牌人，若是从事一些会影响金融中介渠道整体稳定及有效运作的业务策略，最终会损害它们自己的长远利益。事实上，监管当局都是经过审核认为申请人符合适当人选标准才会发出牌照，其中一项重要标准就是申请人能够切实履行作为持牌人的融通资金的基本责任，避免从事影响金融系统稳定的活动。

监管当局有需要不时提醒金融中介机构本身的角色及责任，希望业界不会介意。面对资讯科技突飞猛进及金融市场全球化的发展，透过金融中介渠道获利，但却因而影响金融中介整体稳定及有效运作的机会较以前增加。例如，人们在网上进行金融交易后可在境外入帐：此举令市场透明度大为降低，有利进行市场操控活动，最终会危害市场的健全运作。此外，大型而结构复杂的国际金融机构的出现，也对这些机构本身的管理工作带来不少挑战，以致一般运作层面的人员未必会时刻紧记履行金融中介机构融通资金的基本责任的重要。

读者必然留意到报章时有提及的市场传闻，表示大户刻意舞高弄低（俗语所谓「炒上炒落」）某些金融工具的价格。身为维护金融市场整体稳定及有效运作的人员，我听到这些传闻时总觉得有些不安。市场的功能是有效地找出合理的价格。定价功能运作愈有效率，价格便愈可靠，金融市场发挥金融中介以促进经济繁荣发展的作用也愈有效。所有市场人士应该都是承价人，意思是按市价买入或卖出，期望价格变动有利于己方时可以获利。换言之，彼此买入或卖出时都不应刻意把价格推向某个特定方向以能图利。这两种做法的差别相当微妙，但却十分重要。前者有助金融市场发挥重要的金融中介功能，后者却是公然操控市场，损害金融市场的中介功能。以我来说，金融中介机构若是参与或促成这类操控活动，更是未能履行它们作为持牌人的基本责任。

我们再以香港持牌银行融通资金的基本责任来说明，但我先要强调一点，就是目前我们在这方面并无问题。我们认为持牌银行要履行这个责任，应以不危害银行体系整体稳定及健全运作的方式来经营业务。例如，我们一向认为，在联系汇率制度下，本港持牌银行是不应参与或促成炒卖或狙击港元汇率的活动，因为这样会对银行体系带来冲击，影响银行体系的稳定。一直以来银行体系是社会上不可或缺的金融中介渠道，对经济繁荣发展具关键作用，日后也将如是。整体社会的长远利益，将有赖于银行体系有效地发挥这项重要的功能。
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