人民币汇率的一篮子参考货币
中国人民银行以渐进原则发布有关新的人民币汇率形成机制的资料，是适当的做法。
内地有关当局公布人民币汇率的一篮子参考货币的构成，是很大胆的一步，即使它们并未透露各项货币所占的比重。这项举措表明在中国人民银行（人行）改革及开放内地货币制度方面取得重大进展的情况下，内地对货币管理充满信心。全球有不少地区的货币制度都是以一篮子货币的方式运作，无论是作为参考对象也好，挂鈎货币也好，但大部分情况下的货币构成都是保密的。
要在保留一定程度的具建设性的含糊性而不公开某些重要资料，与保持透明度以提高效率与公信力两者间取得恰当的平衡，特别是在货币管理的范畴内，是非常困难的。众所周知，金融市场的表现从来都不是容易揣摩的，随着全球化的发展，情况日益如是。尽管我们都很愿意推广具有百分百透明度的自由市场运作，以能在订价及分配有限资源方面达到最高的效率，但我们往往不可以单靠自由市场来照顾公众利益。事实上为了留有后着，无论是保留重要资料或保留改变游戏规则的权利，都是值得考虑的。
人民币汇率形成机制尚有其他范围的资料披露是同样需要小心处理的。继周小川行长在2005年7月29日发表令人鼓舞的讲话后，人行处理资料披露的手法很值得留意。周行长一方面认同需要有透明度，但他亦同时适当地指出还要考虑公众与市场消化及吸收有关资料的能力，并提出应以渐进性的原则发布资料。我完全支持这个方法。与此同时我相信无论是基于学术、市场或政治的理由而对人民币汇率形成机制有兴趣的一众观察员，猜测人行下一步的行动从今以后或会成为他们的习惯，而留意及分析人行的一举一动（就如留意及分析联储局的一举一动一样）亦会成为许多金融业人士的全职工作。
金管局亦密切留意着人民币汇率的走势。我们这样做的原因很明显，就是人民币汇率形成机制的改革，会为管理香港这个与内地高度融合的经济体系的货币制度带来挑战。幸好我们能够随时与人行联系，好让我们能够以符合香港最佳利益的方法作出回应，履行维持香港货币稳定的职能。
目前市场焦点似乎集中在几个问题上。
· 第一，参考一篮子货币的详情，例如参考的次数、参考的性质（方向性或数量性），以及与这些参考有关的行动计划。
· 第二，一篮子货币的权重，很明显这是为了观察实际汇率偏离估算汇率的程度。估算汇率是指假设人民币是盯住（而不是参考）一篮子货币的情况下的汇率。
· 第三，有否设有实际汇率可偏离估算汇率的区间，以及一旦达到上限或下限将会如何。
· 第四，截至目前为止汇率的每日最大波幅为8月11日录得的60点子（或0.07%），这是否表示汇率的每日波幅设有另一个低于已公布的每日最高波幅0.3%的暂时运作上限。
· 第五，人行在决定每日变动幅度及在一段期间内的累计变动幅度所享有的自主权有多大。
· 第六，哪些情况会促使当局考虑调整汇率浮动区间。
· 第七，如何参考市场供求来决定汇率。
· 第八，在参考市场供求时，有否对进一步累积外汇储备的速度设有上限。
· 第九，两项参考因素（即一篮子货币与市场供求）在决定人民币汇率方面的相对重要性。
· 第十，人行在决定人民币的远期汇率及作为远期人民币庄家方面的参与程度（如有参与的话）。
我想我还可以多提出20条类似的问题，不过我不会急于要得到任何答案。始终这有待人行在考虑到公众利益后，决定应否发放有关资料。
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