2008年展望
大家仍须密切留意美国的次按危机及内地的最新形势。
我每年都会跟大家分享一下我对来年在货币及金融领域方面的展望，分析各项风险与机遇。至于金融市场的表现，则留待其他更适合的人来作出预测好了。
很明显，美国的次按危机将会继续成为市场关注的焦点。过去几个月我多次在本专栏内与大家分享我对这个复杂的问题的看法，因此我不打算再重复。尽管美国接连减息，但信贷供应仍然紧张，相信在未来几个月会对美国的整体经济，尤其住屋市场造成不利影响。目前金融机构仍然面对市场上大量的问题资产（次按相关证券）再度记入银行帐目（即「再中介化」）的压力。这可能会令它们的盈利能力长期受压，并导致货币市场持续紧绌。
假如能够有切实可行并惠及整个行业的方案，一次过解决问题就最好不过。这样金融机构便无需再为这个问题烦恼，业务可以迅速回复正常。然而，说起来当然容易，要执行却殊不简单。鉴于道德风险的考虑，政府方面（无论是财金或其他官方机构）似乎不大愿意参与寻求解决方案，这是可以理解的。私人机构方面，它们提出的方案不是只针对个别机构本身，就是不够全面，不足以令货币市场平静下来，亦未能缓解信贷供应紧张的情况。然而，由市场主导的方案应该是比较公平的，长远来说亦较符合公众利益，这是因为尽管市场方案存在影响金融体系稳定的风险，却是让金融机构自行承担责任的好办法。然而，随着问题拖延下去，对经济造成的风险可能会持续，甚至加剧。加上有关次按危机的最新消息──对公司盈利的打击、注资及重组的举动、货币政策措施等──传出后，焦虑不安的金融市场会作出反应，因此无可避免地全球金融市场在2008年会持续波动。
另一个市场关注的焦点是内地的形势。相信大家都知道我对内地货币与金融状况的看法；简单来说，市场可能因应政策转变或金融体系内积聚的压力而急剧波动。虽然在内地的社会主义市场经济下，有关当局或许可以用行政措施来减轻市场波动所造成的损害，以及维持货币与金融稳定，但在香港这个资本主义自由市场经济下，事情会怎样发展将更加难以预料，可以采用的应变措施亦可能相对有限。
显然，为了国家长远利益着想，内地急需纾缓这种紧张情况，这样内地经济才能维持急速增长及发展。有关当局在货币及金融改革与开放方面还有很多工作要做，包括作困难的决定，和承受一定程度的风险。无论内地采取什么措施，无可避免地都会影响香港。若有关措施是要更有效利用香港的金融体系，以满足内地对资金融通的需求，香港当然会受惠。最理想的是内地与香港的金融体系之间能够发展出互补、互助及互动的关系；我很高兴内地在政策声明中已包含了这一点。而香港金融市场的表现，尤其在国际资金流动及资本市场改革等领域上的形势，在很大程度上会继续反映内地的发展形势。
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