2006年展望
2006年货币与金融环节看来会比较复杂以及充满挑战，但本港的货币制度应能应付任何可能出现的波动情况。银行业的竞争情况将会持续，因而会引起一些社会问题，但存户与借款人都会因银行业的竞争而受惠。
首先我要恭祝各位读者新年快乐。2006年快将来临，习惯上大家都会在这段新旧交接的期间展望新一年的前景，认清有哪些风险与机遇，以作好准备。以我个人来说，我当然希望可以一无挂虑，不用担心会有些什么特别事故发生。事实上，这就是快乐的秘诀。然而，在我35年的公职生涯里，大部分时间都是负起监管的任务，所监管的环节又瞬息万变，要一无挂虑，实在是没有可能的。不过，来年货币与金融环节尽管可能会比较复杂，而且充满挑战，我还是希望各位读者在来年至少会有一些无忧无虑的日子，可以好好享受生活。
假如只要汇率在每美元兑7.75港元至7.85港元之间保持稳定，大家就会安心的话，那么我可以告诉大家这一定没有问题。但若大家要知道市场汇率会处于这1,000点子范围内的哪个位置，那么请恕我没有肯定的答案。人民币升值的趋势，以及市场认为港元会相应转强的观点，相信会令港元保持在上述范围的强方，特别是假如市场对美元因美国庞大的外贸赤字而「无可避免地」会贬值的预期实现的话，港元便会更加处于偏强的水平。利率上升、经济放缓以及资产价格因而偏软，可能会抵销部分影响，但若美元利率在年内趋于稳定甚至见顶，则所产生的抵销作用将会有限。市场气氛会如常地摇摆不定，可能会引致金融市场大幅波动。以香港而言，波动的将会是货币市场环境而不是汇率。因此，来年有时可能会货币环境宽松，出现通胀压力；有时可能会货币环境紧张，经济增长放缓。希望这些波动的情况不会过于严峻。香港有清晰的货币政策目标，而且货币制度的运作透明度高，应有利稳定货币市场。
银行体系竞争激烈的情况相信会持续，特别是若贷款需求随着经济增长放缓而下降。因此，银行应特别留意竞争更趋激烈所带来的风险。金管局采用的风险为本监管办法应能提高银行因竞争加剧而可能出现的风险的警觉性。银行体系稳步迈向《资本协定二》的实施，充分反映这一点。此外，我预期银行在提供服务的方式上会进一步创新，银行业亦会再进行整固。银行在收入面对竞争压力的情况下，毫无疑问会再进行成本与利益分析，此举可能会令银行进一步缩减分行网络。因此，消费者权益以及商营银行是否有社会责任在有需要的地方提供银行服务这类敏感问题，可能会引起社会及政府更广泛的关注。《银行业条例》定明金管局作为监管机构的职责，是为存户提供一定程度的保障，以及促进银行体系的整体稳定及有效运作。当然，金管局会就有关这类敏感的社会问题的讨论提供所需的协助，但大家也要紧记分阶段撤销利率管制令竞争加剧，已经为存户与借款人带来莫大的好处。
资本市场方面，金管局所负的责任是比较间接的，因此我不应该提出意见，更遑论作出预测，不过我期望这些市场的交投继续保持活跃。相信读者也留意到我较早前提及，中国内地本身拥有庞大的储蓄，而且还继续增加，因此内地有关当局对内地企业是否仍然需要透过在海外进行首次公开招股吸引海外储蓄的政策观点可能会出现转变。所以我们应该格外留意资本市场上这类活动能否长期持续下去，以至香港能否继续保持其国际金融中心地位。我期待在来年有机会听取这方面的意见，以及参与有关的讨论。
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