货币政策
几乎所有地区都以货币稳定为首要的货币政策目标。虽然达致目标的方法有很多种，但是大家的共识是这个目标绝对不可以被其他短期来说可能更具吸引力的目标所混淆或取代。
继1997年和1998年亚洲金融危机后，各个国际金融论坛对不同汇率制度的利弊展开了详尽讨论。不过，在这些论坛上，与会者讨论这个问题的出发点，通常都是货币政策目标的选择和达致有关目标的机制。在这个范围内讨论汇率制度，其实是很合理的，因为无论汇率有多重要，它始终只是达致货币政策目标可还择的一种工具。
当然，在这类讨论中要得出一个概括的结论是很困难的，因为我们必须考虑到个别经济体系的情况，例如经济结构，以及最重要的一点，就是社会大众的期望。可是从现有的制度看来，大家似乎都有一个共识，就是货币政策的首要目标是维持货币稳定。此外，世界各地的金融专家和决策者也似乎认同若政策要有公信力，货币稳定这个目标必须非常明确、突出，即使有其他可取的目标，也不容许夹杂其中。长远来说，稳定的货币有助达致其他理想的目标，例如是高增长和低失业率。此外，由于货币政策工具有限，只可以选择利率或汇率其中一种。用一种工具来同时达致多个货币政策目标，国际公认是一个根本不切实际的做法。
有关的讨论也指出，为了巩固货币政策的公信力，必须对货币稳定作出清晰明确的定义。以现有的制度而言，比较常见的定义是低通胀。不过，对于以外贸为主的经济体系来说，由于本地价格主要取决于贸易伙伴的价格，所以货币的外在价值保持稳定，即固定汇率，通常是更为适合的定义。随市场趋于全球化，对货币政策目标定下清晰明确的定义益发重要，对于经常受流量高、波幅大的国际资本影响的小规模开放经济体系来说，这一点更为重要。因此它们在推行货币政策时，多定下明确的目标通胀水平，或运用规范化的货币发行局式汇率制度。
当然，各经济体系须衡量有关的成本效益，因应本身的情况决定哪个货币政策目标最适合，以及应采用怎样的货币机制来达致这个目标。一般认为无论有否定下明确的目标水平，要维持低通胀，就只有利率这个货币政策工具，并且必须让汇率自由浮动。然而，视乎经济体系对外贸的倚赖程度，汇率始终会影响当地价格，因此在行使酌情权决定利率时，也须考虑汇率因素。一般来说，汇率通常都是以折换成美元的兑换价来表达，所以本地货币与美元的息差会对汇率造成影响，对于可以在全球市场自由买卖的货币，其所受的影响就更大。这种情况往往令厘定本地利率的酌情权受到限制，经济体系对外贸倚赖的程度越高，所受的限制也就越大。事实上，细小而且真正开放的经济体系若同时也是高度倚赖外贸的话，它便不会有真正独立的利率政策，可以不受全球，特别是美国的利率走势影响。
在这些论坛上，大家也同意若要维持固定汇率，无论是否透过货币发行局制度达致，有关经济体系的利率必须跟随挂外币的利率走势，货币管理当局无从控制。当然，若我们考虑到稳定汇率以外的其他目标时，我们可能会觉得另一种货币的利率水平并不时常「适当」。这些其他目标，例如促进经济增长、制造就业机会或稳定物业价格等，可能在短期而言都十分吸引。然而，我们必须紧记这些目标都不是「适当」的货币政策目标。不过，有时候以利率来达到这些适切的短期目标的诱惑和政治压力都很大。但无论如何，我们必须坚决抗拒这些诱惑和压力。国际经验清楚指出，货币政策若要在市场全球化的环境下，在本地和国际上建立持久的公信力，就必须有明确和贯彻的目标。
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