货币环境
各种因素导致近期资金流入。
大家都会留意到金管局向银行同业市场注资不断增加，而这些流动资金是以总结余的形式注入。总结余是指持牌银行在金管局持有而记入外汇基金帐目的结算户口总额，目的是用作结算银行同业之间的收支交易。于2008年底，总结余为1,580亿港元，相当于2004年550亿港元旧有纪录的接近3倍。当年由于市场预期人民币汇率将会引入更大灵活性，带动港元兑美元上升，因此吸引大量投机性资金流入。
根据我们从银行方面所得资料，现时流入的资金应该与投机炒卖港元无关，市场对特区政府维持联系汇率的决心，以及对金管局按照行之有效的机制维持汇率稳定的能力充满信心。尽管全球金融形势仍然相当严峻，但联系汇率制度的适合性及可持续性并无受到质疑。事实上，在当前的困难时期，对于高度外向型的经济体系来说，金融稳定以及汇率稳定尤其重要。

金管局一直密切注视货币形势的最新发展。关于资金流入的主要原因，市场普遍认为是外币息率回落，以及本港银行在信贷紧缩环境下减少港元贷款，促使非银行机构为所持的港元短仓(即相对持有息率本来较高的外币长仓)套息交易进行平仓。可惜并无准确资料可以估计尚余多少港元短仓的套息交易，但由于资金流入未见停止，相信平仓活动仍会持续。无论如何，港元及美元之间的息差已大幅收窄，减低市场人士购入美元进行套息交易的诱因，这将有助港元维持强势，再加上有其他原因促使资金流入，因此不难理解为何港元汇率多次触及强方兑换保证水平。
由于资金融通的功效仍受全球金融危机影响，香港的非银行机构有需要调回海外资金以维持日常运作。由于以海外资产占本地生产总值比率计算的国际投资头寸，香港一直是全球最多的地区之一，现在证明这些丰厚的海外资产能有助港人应付金融危机。
我们估计资金流入的第三个可能性，是市场人士预计日后全球经济走出衰退局面时，亚太区尤其中国经济前景较具吸引力，因此希望早着先机，在香港作好投资部署。尽管资金进出香港向来自由，因此我们无法计算这类(以至其他性质)资金的流入数额，但上述估计亦非毫无根据：中国是全球增长最快而又举足轻重的经济体系，面对这场全球金融危机似乎都较先进国家从容，所受影响亦较少。
第四个原因我们不太肯定，就是在全面存款保障安排下(尽管以2010年底为期限)，本港金融体系(尤其银行体系)可能成为国际资金避难所。虽然全面存款保障范围包括外币在内，外来资金根本无必要换作港元也可受到保障，但近几个星期本港银行存款仍有所增加。我们会不断密切注视有关发展，这样做不但为了履行维持货币稳定的职能，亦是为了要检视银行体系会否因为资金流入出现任何扭曲。
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