国际资金流向及支付系统
不同货币的高效率支付系统可减少金融市场因国际资金流向的影响而产生波动。
国际金融中心具备高流通性的平台，可吸引寻找投资机会的海外储蓄前来投资。这些金融中心的其中一个特点是，它们的金融市场对外围事件会有较大反应。这正是香港的情况。庞大的本地及海外储蓄流入以内地的投资机会为基础、并在香港买卖的金融工具。海外资金投资在香港上市的H股或红筹股便是很好的例子。因此，内地一些会影响其经济及金融前景的重大举措，例如宏观经济调控，便可能会令香港股市大幅波动。
无论是小投资者或提供融资的银行都要留意本港金融市场这种固有特点，以及因此而面对的有关风险。香港与其他国际金融中心不同的地方是，香港的金融平台多具备一个重要的角色，就是将海外储蓄与海外投资结合。这是香港的独特之处，因为就我所知，并没有任何其他国际金融中心在这个额外角色上发挥重大作用。从这个层面来看，我们可以说与纽约相比，香港是一个更加「国际」的金融中心（从跨金融地区而言），因为在纽约，储蓄与投资的结合即使涉及国际层面，其中一方往往都是属于美资的。不过，这亦表示香港的金融市场不一定能反映香港的整体经济前景。
此外，内地经济实行资本管制，香港作为与内地有关的国际金融中介活动的「离岸」中心，正式或非正式地在这些管制措施之外运作，涉及的金融市场因素相当复杂。有两项特殊因素会影响本港的金融市场。第一是内地的政策转变。由于内地持续推行金融改革，有时更会透过反覆试验来进行，因此政策转变来得颇为频密，又不容易预测，这些政策转变可能会扰乱流进或流出香港的投资资金，引起市场波动。第二，香港的金融市场经常被用作对冲内地的风险，尤其是因为海外投资者无法在内地进行对冲。因此，若有任何可能或已实际发生的事件会影响内地的营商环境以致要进行对冲，香港的金融市场便有可能大幅上落。
这种波动会否对香港造成重大影响，要视乎有关的金融产品的结构，包括其货币单位而定。举例来说，去年下半年要求内地采纳更灵活的人民币汇率政策的政治压力不断增加，香港亦受到影响。港元可以自由兑换，因此被用作人民币可能升值的对冲或投机工具。大量资金流入香港，令总结余增加及短期港元利率下跌至接近零的水平。当时货币状况变得相当宽松，并一直延续至今，有助香港脱离通缩。（但若在其他环境下，这种情况便可能对香港不利。）与此同时，事件亦引致香港颇为庞大的不交收人民币远期市场大幅波动。不过，由于这个市场的参与者几乎都是专业人士，绝对有能力管理其金融风险，所以香港并未因这次波动而受到影响。
我认为既然香港的金融平台能促进海外储蓄与海外投资结合，其结构应能在金融产品的货币单位方面提供多种不同选择。此举有利市场人士管理风险（可消除港元的汇率风险），同时亦有利香港的货币及金融稳定。我们为此推出不同货币的高效率支付系统，当然亦希望在情况允许下推出人民币支付系统。如果是合适的话，我们亦不反对以不同货币为单位，为股票等金融产品定价。
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