香港的国际金融活动
随着国际金融活动的焦点日益集中于中国以至亚洲时区，香港优越的地理位置及市场基建，有利吸引这些国际金融活动在本港进行，甚至是发展相关的金融市场。
要发展一个市场，首要考虑的是相关产品的供应与需求。对于负责发展市场的人士来说（假设由有关当局来推动市场发展，比单纯地让市场力量发挥作用更好），这是在采取任何行动前必须先行考虑的基本问题。举例来说，在香港建立某种金融产品的国际市场当然有助巩固香港的国际金融中心地位，但我们首先要考虑的是如何将有关金融产品的国际供求吸引到香港来。要做到这一点并不容易，因为香港市场的建立有可能会导致其他地区的现有市场受到影响。
虽然此举困难重重，但香港有一项优势，就是背靠内地。作为全球最庞大的金融市场参与者之一，内地经济有能力影响甚至决定全球金融活动转移至亚洲时区来进行。除了巩固香港的国际金融中心地位这个目标外，还有其他很重要的考虑因素，吸引更多的全球金融活动至亚洲时区进行。首先，交易活动在亚洲时区进行，本地供求以及市场资讯都汇集在此，自然符合亚洲投资者的利益。其次是在我们本时区交易当然会方便许多，无需「捱眼瞓」，或者不得不按预先厘定的价格下达隔夜买卖指令。其三就是有利于管理因时差所引致的风险，如支付及结算风险。我相信还有其他有利因素。我们实在需要好好研究这些因素，并将其结果向内地及其他地区（当然不仅限于亚洲时区）这些供应与需求的“源发地”作清楚的阐述，进行适当的推广。
要发展某一市场，我们还要留意两个相关的范畴。第一是高效率及可靠的定价机制，这对于吸引市场上供求双方同样重要。关于这点有许多重要事项都需要考虑，例如流通性及做市商制度（包括卖空）、对冲及风险管理、交易成本、市场集中程度、信息（特别是价格敏感信息）的披露，以及可能出现的市场中介之角色。第二是市场基建，包括交易平台（交易所或场外交易）、支付、结算、交收及托管安排，以及最重要的是无论是否透过正规的监管，都必须有健全的市场架构，以维系各界对市场的信心。
我们若要成功吸引更多的国际金融活动或建立相关的国际金融市场，就必须有系统及全面地研究市场发展的这四大因素（即供应、需求、定价机制及市场基建）。香港本土经济的规模较小，难以提供足够的支持，使某类金融产品的市场在此可通过自然形成或有关当局的积极推动得以建立。香港需要吸引香港以外地区的供应与需求。海外亦有一些成功的例子，证明尽管其经济本身没有大量的供应或需求，仍可在当地建立国际金融市场。内地对金融市场的重要性急速提升，为更多的国际金融市场活动（即使并非市场本身）迁移至亚洲时区创造了积极有利的条件。我们希望这些活动来到香港市场，但其先决条件是内地能否采取积极政策，使内地更多的国际金融活动透过香港的平台进行，以支持香港继续作为国际金融中心。香港金融界的专业人员很乐意看到这样的发展，他们具备很多优势，可迅速建立或完善必要的市场机制及基建。
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