通胀？
最近有关通胀重临香港的报导实在是言之过早。
以下是近期有关8月份消费物价指数的部分报章头条：
「通胀重临」
「（继7月份上升0.9%后）8月消费物价指数再升0.8%」
「通胀临生活难」
「上月通胀0.8% 负（实质）利率重临」
大家看到这些报章头条，联想到什么呢？过去香港面对通胀时的情况一定很艰难，以致报章会采用这些头条。物价是否真的在7月上升了0.9%，然后在8月再升0.8%？这是否表示物价在两个月内合共升了1.7%？那年通胀率岂不是超过10%？但只不过是今年上半年，人人仍在谈论通缩率每月1至2%，情况实在很差，抑或这是年率而不是每月比率？香港的情况怎么出现这样急遽的变化？假使真的如这些报导所说的一样，通胀已经重现，那我不是应该加价么？我不是应该多买一些必需品，以防通胀失控吗？
如果你真的这样想，真的有这些疑问的话，我奉劝大家立即冷静下来，先研究一下过去几年消费物价指数的实质走势，这些资料在政府统计处的网站可以找到。不要理会报章经常引用的所谓按年比较数据。大家会发现反映整体物价水平的综合消费物价指数自去年8月开始已没有再下跌。自去年下半年起，物价由谷底轻微回升，这个情况一直持续至今年1月农历新年假期期间。其后除了4月份由于复活节假期等特殊因素令物价略为上升外，物价一直保持稳定，没有多大变化。
正如我早前在本栏指出，通缩大概在去年8月结束。近期的消费物价指数支持这种看法。不过我们还要多几个月才可以肯定的说通缩已经完全消失。近期油价急升、美元略为偏软、内地录得温和通胀，以及全球商品价格上升，在在都表示通缩极可能在短期内便会完全消失。然而，现在就说通胀重临实在言之尚早。除了1月及4月外，反映整体物价水平的综合消费物价指数自年初至今一直非常稳定，因此大家评论消费物价指数时要格外谨慎。既然许多评论员都未能及时指出通缩开始消失的时间（平均迟了7至8个月），大家也不用急于预测通胀重临的日子，尤其在没有客观分析支持下，对通胀的预期采用这么煽情的字眼可能会产生很大的影响，以致通胀真的重临。
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