香港的对外财政状况
若要评估香港货币制度的实力，便先要了解香港的对外财政状况。
我一向有阅读货币与金融事宜的分析及文章的习惯。最近我发觉有不少文章提及联汇制度。透过了解大家对联汇的不同看法，我希望能够掌握更多资讯，同时亦能够令我们的所言所行更加客观持平。
相信与本专栏一样，我所读到的文章说服力各有不同。在联汇制度的课题上，我发觉很多文章仍然经常将阿根廷与香港相提并论。虽然我明白要维持固定汇率，就算有良好的货币发行局制度，也要依赖稳健的政策才能落实执行；但阿根廷放弃联汇挂制度已有一段时间，我实在不明白阿根廷与香港两地之间还有什么共通之处。地理上，全球再没有其他地方比阿根廷距离香港更远。大家试想像地轴由香港穿越地心，然后在地球另一面穿出来。阿根廷与香港在地理上的距离就是这样远，而阿根廷的货币与经济现状跟香港相距也是这样远。
货币的强弱、或维持货币稳定的货币制度的稳健程度，取决于许多因素。其中最重要的，是经济的对外财政状况。我过去也曾提及这些因素，不过由于港元与美元挂的课题又再引起大家关注，所以我希望在这里再次提出其中四点，跟大家讨论。
首先，跟少数新兴市场近期在货币环节上出现问题的情况不同，香港特别行政区政府并没有外债。其对外资产由外汇基金以外汇储备的形式持有，总额超过1,110亿美元，全球排行第五，人均计排行第二。此外，香港亦录得国际收支平衡经常帐盈余，即是说香港自出口商品与服务所赚取的外汇，超过为进口商品与服务所支付的外汇。
第二，本港银行体系的外币资产比外币负债多。截至2001年底，银行体系的外币资产与外币负债分别为4,400亿美元及4,150亿美元。而且有关资产的流动性相对地高，因此当外币负债到期时，银行体系自能应付裕如。
第三，尽管有关数字可能不够全面，但相信香港的非银行私营机构的外币资产也远比外币负债多。即使有外债的话，大部分都是本港大型公司的。这些公司多在海外设有业务，同时亦成功拓展其资金来源至国际市场。此外，这类公司坐拥庞大外币资产，有能力管理货币风险。除此以外，很多在本港经营的外资公司也有向同集团公司借钱投资。这些公司亦有能力管理对港元的风险。至于个人方面，与其他地方相比，我相信香港市民的金融资产中有相对大的比例是以外币持有，即使数额未必足以支付未来的全部外币承担（如子女的海外教育费等）。
第四，综合上述可见，香港整体的对外金融资产远远超过对外金融负债。事实上，从政府统计处公布的数字来看，亦可以得出这个结论。于2001年底，香港的对外金融资产净额达2,720亿美元，相当于2001年本地生产总值的166%。这是极高的水平，更是全球之冠。日本的相应数字为35%，在编制同类数字的经济体系中（有关的经济体系为数不算很多，但包括全部七大工业国及几个大型主要经济体系）排行第二。
香港的对外财政状况相当稳健，大家在衡量港元的强弱时不应忽略这个事实。
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