香港欧元结算系统
香港新设的欧元结算系统已于2003年4月28日启用。这个即时支付结算系统可消除本港欧元交易的赫斯特风险，但暂时未见金融机构踊跃使用。
欧元即时支付结算系统启用已有几个星期，至今一切运作顺利。这也很自然：在这之前，我们已为港元及美元设立了即时支付结算系统，因此积累了不少相关的经验。此外，连接港元、美元及欧元即时支付结算系统的联网安排，同样运作顺利，为此三币的外汇交易提供同步交收结算服务。金融市场人士都很熟悉赫斯特风险。这是指外汇交易中由于两种货币的本地支付系统各处于不同时区，交易的一方要先以一种货币付款，待至若干小时后才可收到对方另一种货币的款项，因而涉及结算风险。有了即时支付结算系统，在香港进行及结算有关货币的外汇交易便可消除这种风险。事实上，就港元兑美元交易而言，香港是全球首个可以消除赫斯特风险的地区。我们现已在这个稳健的基础上，把外汇交易同步交收服务扩展至港元兑欧元，以至美元兑欧元的交易上，其中尤以后者对国际市场更具重要性。
外汇交易因时差引起的结算风险有需要设法消除，可惜这一点似乎仍未得到应有的重视，而且不但业余投资外汇的人士如是，即使专门提供及参与外汇买卖，以及担任市场庄家的金融机构亦然，情况实在有点令人失望。活跃于国际金融交易的金融机构无法完成交易的例子虽然罕见，但并不代表这不会发生。一旦交易的一方已结算但另一方仍未结算，却偏偏遇上这种情况，已结算的款项应该归谁呢？一直以来，金融机构较多在产品创新上花心思，却较少重视风险管理。但近期不同地区也曾出现过一些交易失效的严重事故，当局不得不作出某种形式的干预才能避免引发金融灾难。先进的资讯科技在国际金融上的应用，已加速了全球化的发展，上述较轻视风险管理的趋势若不遏止，便可能会出现更多同类事故，最终影响全球金融稳定。但从另一角度看，资讯科技其实对风险管理亦可以有积极的帮助，本港为三种货币设立即时结算系统，从而提供即时支付结算及外汇交易同步交收结算服务，便是很好的例子。
基于上述原因，我鼓励本港各界(尤其银行)再认真考虑更多利用这三种货币的即时支付结算服务。由于欧元近期上升，我相信香港很多投资者会更多参与欧元交易，无论是进行欧元兑美元或欧元兑港元的外汇买卖，抑或纯粹买入欧元并以存款形式持有。对于投资者来说(特别是涉及大额交易的投资者)，相信他们也希望银行会采用香港的即时支付结算系统，使他们获得安全有效的外汇交易服务。至于在工商企业里经常处理这三种货币交易的财务总监，何不利用本港这样方便可靠的结算服务，以尽量减低结算风险及更妥善地管理流动资金，好向董事局及股东交待？我再以银行监管人的身分跟银行司库说一句：更严谨地管理结算风险，不仅有助维系银行体系的稳定，亦合乎阁下银行本身的利益吗？
我明白这三种货币的存款、债券及其他金融工具市场的流动性(相对于外汇市场的流动性)，可能是导致即时支付结算系统未被广泛使用的原因之一。但我相信即使仅在香港，上述以美元及欧元计值的金融产品市场仍具相当的流动性。由于本港的即时支付结算系统已具备同步结算欧元兑美元外汇交易的功能，这对于香港以至亚太时区内其他地方(如中国内地)来说，应该有其吸引之处，以致有助提高上述市场在亚太时区的流动性，增加有关的交易。毕竟全球最大部分的外汇储备，都是由亚太时区的经济体系所持有。
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