预期的管理
香港的联系汇率制度行之有效，是基于其规范化的运作模式及高透明度的特点。
预期管理是我们日常生活的一部分，目的是要将突发坏消息造成的不利影响减至最小，以及将突发好消息带来的有利影响增至最大。我记得当我还是小学生时，在给成绩表父母看之前也曾这样做。预期管理对政府寻求达致其政策目标越来越重要，在政府参与程度较低的自由市场，这种趋势特别明显。最突出的例子，就是以物价稳定为货币政策目标的地区对通胀预期的管理。与此相关的是对利率预期的管理，尤其央行的政策利率，原因是它会左右存贷利率，以至债券及其他金融工具的息率。消费者、投资者及其他人士对不同类别利率的走势的预期会影响他们的行为，因此管理利率预期有助达致货币政策目标。
无论是实行固定或浮动汇率制度，管理汇率预期都是央行的重要工作。在实行固定汇率制度的经济体系，这一点显而易见，因为货币政策目标就是维持汇率稳定。对于实行浮动汇率制度的经济体系来说，即使其货币政策目标只是维持物价稳定，而汇率走势会较受外围因素影响，管理汇率预期往往仍是管理通胀预期的重要一环。一般来说，在没有外汇管制的环境下，由于人们可以自由买卖外币及本币，因此汇率很容易受到各种消息、传言及经济形势的影响，要管理好汇率预期自然比较困难。在一个设有外汇管制的地区，央行是大部分外汇交易的对手，是主要市场参与者；没有外汇管制的地区则不同，其央行在外汇市场的参与程度极低，因此难以主宰汇率水平。以国际金融中心的外汇市场为例，它的规模庞大而且流动性高，资金流量远远大于只为满足本地需要的流量，要管理汇率预期就相当困难了。
规范化的政策是管理金融市场预期的一项良方。若能撇除人为因素，金融政策会更具公信力，成功的机会亦更大。许多央行表现高度专业，其利率或其他货币与金融决定得到市场高度信任及尊重，但金融市场对政府官员酌情作出的决定始终抱怀疑态度。尤其当央行计划采取可能在市场人士意料之外的行动时，它们更需要进行大量管理预期的工作。在现今的金融市场，意料之外的事情动辄影响盈利；假如投资者因为政府当局的决定而蒙受损失，可能会产生极大不满，最终损害政府当局及有关政策的公信力。
香港实行规范化的货币制度，在预设的汇率水平被动地进行货币市场操作以维持汇率稳定，确保有关操作对货币市场的影响不会被抵销，保持汇率稳定的利率调节机制会在汇率受压时迅速发挥效用。金管局甚少需要酌情采取行动以控制汇率，但这并不表示我们完全不需要管理对汇率的预期。香港是国际金融中心，其规范化的货币制度能够取得成功，其中一项因素是国际金融社会熟悉制度的运作，以及对在这个制度下的调整对金融市场及经济的影响有充分了解。更重要的是，这种了解建基于对固定汇率制度相对浮动汇率制度的利弊的客观分析，并要考虑到香港作为全球最外向型的经济体系之一的特殊情况。
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