高效率的金融市场
审慎的风险评估与管理以及良性竞争，对促进金融市场的效率同样重要。
我们不时会听到外汇及货币市场的交易员抱怨市场缺乏波幅，局限了他们赚取可观利润的机会。部分人将市场近期表现淡静，归咎于2005年5月18日推出的三项优化联系汇率制度运作的措施。这或许也有些道理。尽管港元汇率的浮动区间扩濶至1,000点子之多，但自有关措施推出至今汇率一直保持稳定。同时，港元利率又紧贴美元利率的走势，窄幅上落。在市况稳定下，要从交易中获利越见困难。但财政司司长订立的货币政策目标清楚表明货币稳定是指维持汇率稳定，这关乎整体公众利益，是必须优先考虑的。
自从有金融市场以来，从市场波动中图利的人士的个人利益，跟维持货币与金融稳定的公众利益之间就一直存在「矛盾」。这些市场发挥重要功能，将有剩余资金的人，与需要集资以进行生产、消费、投资及外贸活动的人聚在一起。无论从信贷及流通量等角度来衡量，鉴于储蓄者承受风险的能力与借款人的风险状况之间存在差异，我们需要金融中介机构，它们就像金融领域中的工程师一样，负责转化风险、作为庄家以及提供流通量等。银行接受存户（他们承受风险能力较低）的存款，然后按它们的专业判断贷款予它们认为信贷状况良好的人士，并为此承担风险以及从中赚取息差。股票经纪担当庄家的角色，刺激第二市场的流通量，以吸引投资者与集资者参与第一市场的首次招股活动，从而发挥金融中介作用，促进经济增长与发展，这符合公众利益。无论是个人或机构也好，发挥这些金融中介作用的有关各方都应该就所提供的服务，得到与其专门知识、责任与权力相符的报酬。至于报酬多少才算适当，则难以定夺。
要取得平衡并不容易。在很大程度上，我们可以倚赖市场来作出判断，但条件是有关市场应该是开放的，打算成为金融中介机构的可以自由进入市场。但从监管角度来看，这似乎不切实际。我们需要确保金融机构运作审慎。这项要求往往转化为进入市场的限制，或要成为注册或持牌金融中介机构所必须符合的最低资格。这个情况可能会产生不良后果，形成市场被金融机构「垄断」，它们的动机往往是争取最多利润，它们的报酬可能会被认为是过高。不过，我们可以在经过审慎的考虑与审查后，让海外金融机构参与本地市场，作为金融中介机构。香港的情况大致是这样，这亦是香港银行体系效率卓着的原因之一。事实上，在取消《利率规则》后，目前香港银行的净息差只有1.63厘。存户得到的存款利息较原本会有的多，借款人（如置业人士）支付的贷款利息较原本要付的少。银行的信贷质素并没有因此而转坏，审慎原则并没有因竞争而被放松，但这显然是我们应该加倍留意的。面对激烈竞争的压力，机构与雇员都可能会违反审慎原则，承担过高的风险，这最终会影响金融体系的稳定及金融体系参与各方的信心，令金融中介机制无法有效发挥符合公众利益的作用。
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