阿根廷与香港
阿根廷危机对香港的影响甚微──这部分有赖市场与评论员清楚了解两个经济体系之间的差别。
从监管机构的角度来看，其中一种有效管理影响货币与金融体系稳定的风险的方法，是引起市场人士注意这些风险，并鼓励大家就此进行公开讨论。一旦这些风险演变成金融震荡，这些事前准备工夫便能有效使市场作出镇定及理性的反应。在处理阿根廷问题可能引起的风险时，我们也是运用这种策略（阿根廷的问题是，其债务危机令货币制度承受重大压力，而其货币制度又与本港类似，因此本港金融市场可能会因此受到牵连）。
我们两年前开始刻意令市场人士留意，香港与阿根廷之间的相似之处仅限于货币制度的结构。香港与阿根廷两地都奉行货币发行局制度，货币基础由美元储备提供十足支持，但两地的相似之处仅止于此。我们亦强调大家要留意两地间众多重要的歧异，例如外汇储备水平、外债水平、财政表现、经济是否外向型及经济的灵活程度等。
金管局内部进行了深入的研究后，我们在2000年上半年进一步加强这方面的公开讨论。外汇基金谘询委员会辖下的货币发行委员会对这个课题进行广泛研究，其讨论内容刊载于2000年5月公布的会议记录，方便大家了解。我在本专栏2000年6月1日的文章里也曾探讨这个课题，在其后与传媒及金融界的朋友进行讨论时也常有谈及。我们当时认为阿根廷将无可避免会爆发危机，我们期望透过沟通，能鼓励大家进行客观的讨论，从而使市场对阿根廷危机作出理性反应。对于阿根廷人民面对的困境，我深感难过，但我也必须承认，特别是在过去几星期，香港市场能够对阿根廷事件作出理性反应，实在令我松一口气。
我提出这些，并不是要邀功，要证明金管局有远见。我们只是做好本份。不过，我希望让读者明白我们是如何管理因不理性及不利的市场气氛可能引致的风险；万一我们未能妥善管理这些风险及纠正有关情况，便可能会危害货币与银行体系的稳定。金融市场迈向全球化，管理这些风险更见重要。我们的对象不单止是香港市民，更包括在本港金融市场活动的国际投资者以及为他们服务的分析员。此外，香港是国际金融体系的重要部分，因此国际金融界中致力维护国际金融体系稳定的机构，例如是国际货币基金组织、国际结算银行及其他国际金融机构也是我们的对象。这些机构的意见及言论对市场气氛影响重大，因此我们积极参与国际金融论坛，把握机会提出我们的意见。
金管局会继续尽最大努力，做好辨识及管理影响本港货币及银行体系稳定的风险这个艰巨任务。我们会在风险管理工作上力求开放，因为国际金融界及本地金融记者经验丰富、见识广博，可以理性及客观地进行讨论。同时我们会继续进行广泛及专业的研究，来支持我们的风险管理工作。全球金融体系正面临前所未有的风险汇聚情况，一旦风险演变成震荡，香港这个开放的国际金融中心便可能会面对特别厉害的市场波动。因此我们必须保持，甚至加强我们辨识、监察及管理风险的能力，以免香港受到影响，威胁到本港货币与银行体系的稳定。我们需要社会大众认同及支持我们这方面的工作，我更希望最近几星期香港货币与银行体系保持平静的表现，会有助加强公众对我们工作的认同与支持。
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