附件B
全面资料交换(研究所得的实证

在海外进行的多项研究证明有规模的信贷资料库提供的信贷资料具有预报价值，可减低拖欠比率及增加贷款。
2. 其中一项研究是由英国1家主要信贷资料库进行，比较某个信贷组合在3个不同情况下（即没有运用信贷资料库的数据、只运用信贷资料库的负面数据，以及运用信贷资料库的负面和正面数据）的坏帐比率。为了令3个情况之间的比较有效，比较是按每个信贷组合适用相同的拒绝率（reject。rate）来进行，然后按每个组合的特定拒绝率评估坏帐比率。研究结果显示若能运用信贷资料库提供的负面和正面信贷资料，拖欠比率可能会大大降低（见表1）。虽然研究只利用了消费信贷数据，但这个理论应可同样应用于商业信贷。
表 1
	经过18个月营运后，新造个人贷款、支票和信用卡户口的资产质素
	18个月内的预期坏帐率

	
	个人贷款
（拒绝率=40%）
	支票户口
（拒绝率=15%）
	信用卡
（拒绝率=33%）

	1. 没有利用信贷资料库数据的资产质素
	坏帐率=7.3%
	坏帐率=6.8%
	坏帐率=8.4%

	2. 利用信贷资料库负面数据的资产质素
	坏帐率=5.6%
	坏帐率=5.0%
	坏帐率=6.8%

	坏帐减少幅度
（2与1比较）
	25.3%
	27.4%
	20.7%

	3. 利用信贷资料库的正面和负面数据的资产质素
	坏帐率=4.7%
	坏帐率=4.3%
	坏帐率=5.6%

	坏帐减少幅度
（3与1比较）
	38.0%
	38.4%
	35.9%

	坏帐减少幅度
（3与2比较）
	16.9%
	15.1%
	19.2%


3. 另一项研究是由意大利萨勒诺大学的经济金融研究中心在1999年进行，研究结果与上文所述大致相同
。这项研究就信贷资料服务对信贷市场的影响进行跨国比较，向49个国家发出问券，收集到的数据加以整理后用作进行实证分析。这些国家在信贷资料的处理方面差别相当大──部分根本没有信贷资料库；其余则设有不同形式的信贷资料库（私营或公营信贷资料库，或两者并存）。为了测试银行共用资料可增加贷款及减少拖欠还款情况的理论性假设，研究人员尽可能向这些国家收集多种统计资料，例如银行对私营企业贷款、贷款亏损准备、本地生产总值、增长率及其他有关指标。结果显示银行贷款与拖欠还款比率因为以下原因而有显著分别： (i)没有信贷资料库；(ii)只交换负面资料；或(iii)共用负面和正面资料。（见表2）
表2
	变数
	样本
总数
	没有
共用资料
	仅限于
负面资料
	共用负面和正面资料


	
	
	
	
	

	银行贷款／本地生产总值(%)
	60.53
	31.10
	67.57
	66.42

	贷款亏损准备／贷款总额(%)
	0.88
	1.31
	0.86
	0.81

	对数本地生产总值
	7.19
	5.96
	6.77
	7.79

	本地生产总值增长率(%)
	3.45
	4.53
	2.87
	3.38

	法治指标
	7.24
	4.80
	8.14
	7.59

	债权人权利指标
	2.15
	3.14
	2.20
	1.83

	法律体制系源于法国
	0.40
	0.43
	0.20
	0.48

	法律体制系源于德国
	0.12
	0.00
	0.00
	0.22

	法律体制系源于北欧
	0.10
	0.00
	0.30
	0.04

	法律体制系源于英国
	0.37
	0.57
	0.50
	0.26

	
	
	
	
	

	观察个案宗数
	40
	7
	10
	23

	
	
	
	
	


4. 然而，有关的相互关系需要加以说明，例如共用资料的国家的人均本地生产总值较高、法例的执行较完善，对债权人权利也有较大保障，这些因素可能与银行贷款和拖欠还款有关系。为了控制上述变数的影响，这项研究作出了回归分析。结论仍是信贷市场的深度与共用资料情况相关。按本地生产总值评估的银行贷款总额较高的国家，其共用资料机制比较稳固和全面。即使经济规模和增长率、法律制度与债权人权利的保障等其他经济和制度变数经调整后，这种关系仍然存在。有关分析也显示共用资料有助减低拖欠还款比率，不过这种相互关系不及银行贷款的紧密，原因大概是研究中拖欠还款样本受到限制。同时，私营或公营共用信贷资料安排的影响似乎没有重大分别。
� 经济金融研究中心第22号工作文件，Jappelli和Pagano的「共用资料、贷款与拖欠还款：跨国证据」（Information.Sharing,.Lending.and.Defaults：Cross-Country Evidence）。请按�HYPERLINK "http://www.info.gov.hk/hkma/eng/ccra/information_sharing.pdf"�此处�参看报告全文。
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