外汇基金半年业绩
尽管全球金融市场表现反覆，尤其第2季波幅更为显著，金管局在2006年上半年仍然为外汇基金争取到307亿港元的投资回报。
社会人士一向都很关心外汇基金的投资表现，外汇基金今年上半年的各项数字刚好备妥，可以向大家公布。不过，我首先要重申几项基本要点，好让大家能客观地阐释各项数字。第一，虽然外汇基金会投资于不同资产，但外汇基金并非一般投资基金。外汇基金的法定用途是维持货币与金融稳定。第二，正因如此，外汇基金采取稳健的投资策略，重点是保本及维持高流动性，这个策略是由财政司司长经谘询外汇基金谘询委员会后以投资基准的形式指定，金管局作为投资经理必须遵守有关的投资基准。第三，为了达到外汇基金的法定目的，我们随时有可能需要将外汇基金持有的部分金融资产变现，因此所有这些资产都需要按照国际会计准则按市价计值。 

大家在阐释这些数字时需紧记的另一点是金融市场的波动性，特别是在最近几个月，金融市场更是大幅波动。上星期我在本专栏探讨过引致金融市场大幅波动的一些因素。积极参与全球金融市场的人士都知道，除了投资于本港股市的人士应稍有进帐外，要在第2季赚钱相当艰难。除香港外，全球各地的主要股票市场在第2季均告下滑，即使在6月底显著反弹，但仍大幅地抵销了第1季所录得的盈利。日本股市方面，第2季的跌幅更超过第1季的升幅，结果上半年录得接近4%的净跌幅。债市方面，与市场预期利率见顶的情况相反，利率持续上升，促使各主要市场的债券价格全面大幅下挫，主要持有债券的基金都因而蒙受亏损。至于货币市场的表现，则有利以美元或与美元挂鈎的货币为会计单位的跨货币基金，以港元列帐的外汇基金即为一例。美元兑主要货币，特别是欧元及英镑在第2季贬值的幅度远超过第1季，兑日圆的幅度则较小，因而使外汇基金能录得一些汇兑收益。 

6月底市场大幅反弹以及其后的市场走势，告诉我们必须从长远的角度来看外汇基金的表现，而不要只着眼于短期的成绩。假如外汇基金的半年结是在6月底的前几天或后几天，投资回报都会较低。面对市场大幅波动，我要提醒大家，不要预期全年数字是半年业绩的两倍。 

说明了各项要留意的要点后，现在我们可以看看外汇基金的实际投资回报数字。金管局在2006年上半年为外汇基金争取到307亿港元的投资收入，比2005年上半年的投资收入多167%，也相当于2005年全年的投资收入的81%。详细数字载于今日发出的新闻稿。香港股票组合的收益特别理想，带来107亿港元的回报。来自债券及其他投资的收益达42亿港元，来自其他股票的收益达35亿港元。其他外货币兑美元上升带来123亿港元的汇兑收益。 

存放于外汇基金的财政储备应占的投资收入为87亿港元。尽管外汇基金在2006年上半年表现强劲，与预算案估计2006年全年财政储备所占的投资回报182亿港元仍有一段距离。我们能否达到这个预算回报，主要视乎今年余下时间金融市场的表现。鉴于市场日趋波动，市况会如何发展实在难以预计。当然，我们会继续尽最大努力，在外汇基金的投资目标的限制下，务求争取最佳回报。 
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