发展内地商品期货市场（二）: 香港可发挥的作用
如何充分利用中国的「地头」优势。
这个星期我想跟大家分享一下我对香港在发展内地商品期货市场方面所能发挥的作用的想法。上次提到中国若能发展自己的商品期货市场，有了自己的「地头」，在自己的时区内进行商品期货交易，将有助于加强商品期货市场的价格发现功能并提升全国经济活动对国际商品定价的影响力，从而也有助内地的商品生产者与消费者有效控制与管理国际市场商品价格波动的风险。
香港在1997年主权回归以后，中国就已经有了这个「地头」。关键是如何去发展它，与好好利用它。香港与内地属同一时区，香港当然是国家的一部份，并且是一个自由市场，完全没有外汇管制，外地市场参与者可以自由地到香港做买卖。香港的金融市场基础设施（包括多币种支付、清算系统）是全球最好的，并已拥有商品期货交易平台。国际市场发展的实践证明，具有全球影响力的商品期货市场往往都和高度发达、开放的金融市场分不开的。这是因为机构投资者已成为商品期货交易的重要参与者，而期货作为衍生工具也离不开安全稳健的金融市场的支撑。
所以，我认为有需要探讨如何把内地庞大和快速增长的经济活动所带来的供给与需求因素与香港高效的金融平台、高度开放的市场紧密结合起来，发展中国自己的商品期货市场。这并不是说要用香港来替代内地的商品期货市场，相反地，对内地已有的商品期货品种，或有优势发展的新产品，香港可以协助内地市场与国际市场接轨。至于内地还没有发展而香港却有一定优势的，可以考虑在香港发展相关的期货交易。比如贵金属与能源方面的期货交易。发展这些市场的关键是要有内地机构与投资者参与。
为了实现这目标，内地商品期货市场的参与者必须可以到香港的市场买卖及发展商品期货产品。作为全球最大的市场参与者之一，如果内地的机构可以或者愿意到香港发展和买卖商品期货，将会吸引外地的市场参与者前来。这样，我们才有可能在自己的国家内发展具有全球影响力的商品期货市场。而将香港与内地市场打通，将有助发展中国整体的商品期货市场。这样香港与内地的投资者便可买卖对方的金融衍生工具，消除两地市场同一工具的价格有差距。当然这需要两个市场之间有一个套利的安排，因而牵涉到外汇交易和相关的资本管制措施。打通两地市场将有利于增加两地市场的深度与广度，并提高国家的国际竞争力与抗风险能力。
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