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外圍環境

貨幣與⾦融穩定情況半年 度 報告 

(2026年9 ⽉號 )

本 港經濟 物業 市場

銀⾏ 業 表現貨幣環境及利率 信 貸 ⾵險 — 家庭負 債

摘要

全球經濟受到中東地緣政治衝突引發 的 能 

源供應 衝 擊以 及⼈ ⼯智 能 熱潮持續升溫影 

響。 儘 管 兩 者 均 推⾼通 脹 ， 但 對 經濟 增⻑ 

的影響不⼀，擴 ⼤ 了各經濟體之 間 的差 距

• 

全球經濟預期將放緩⽽ ⾮硬着陸 。⼈⼯智 

能熱潮所帶來的⽀持，或可 抵銷部 分 由 地 

緣政治、 貿易 、 ⾦融 穩 定 及財政可持續 性 

相關 ⾵ 險帶來的下 ⾏ 壓 ⼒

• 

  

⾹ 港經濟 在 2026 年 上半年穩 健 擴張，主
要 受 惠 於強勁的出⼝表現以及仍 然 強韌的 

本地 需求 ，⽽中東衝突對⾹港帶來的直接 

影響有限

• 

在全球對⼈⼯智能相關電⼦產 品 需求強勁 

以及 訪 港旅客⼈數持續上升的⽀持下，⾹ 

港經濟預計在2026年 餘 下時間將 繼 續保 

持穩定增⻑

• 

受惠於經濟表現改 善 及市 場 氣氛 正 ⾯， 

住宅 物業 市場在2026年上半年維持暢旺
• 

隨着寫字 樓 佔⽤情況有所改善，
商 業房地產亦呈現⼀些回穩跡 象

• 

港元利率在3⽉初回落，其後普遍回升，
反映與季節性因素以及資本市場活動有關
的資⾦需求變化

•

存款總額⾃2025年12⽉底增⻑5.8%，反
映投資者對⾹港的信⼼

•

⾹港整體的家庭財務狀況維持穩健， 

家庭負 債 佔本地⽣產總值的 ⽐ 率在 

2026年上半年上升1.9個百分 點 ⾄ 

89.5%

• 特定分類貸款⽐率在2026年上半年下跌，
顯 ⽰銀 ⾏整體資產質素⾵險可控並有改善跡 

象

• 

銀⾏體 系 維持穩健且資本充裕，但來⾃⼈⼯ 

智能企業債務脆弱性引致的溢出⾵險、中東 

地緣政治衝突持續、以及 美 國利率未來⾛勢 

的不 確 定性，或為銀⾏業帶來挑戰

• 

專題研 究

  

中國內地與⼈⼯智能產品相關的商品貿易• 

FINI與⾸次公開招  股  期間港元銀⾏同業市場的關係• 

⾼收益債券息差收窄與  較  弱借款⼈  轉  向  私  募債權之間的關聯• 

數碼化對⾹港⾮⾦融類企業的影響：基於⽂本分析的評估• 

主要先進經濟體2026年
全年經濟增⻑預測 (按年%)

⾹港實質本地⽣產總值增⻑
(按年%)

住宅物業價 格 及成交量

按貨幣劃分的認可機構存款
(港元)

家庭負債佔本地⽣產總值的⽐率及
其組成部分

⾹港銀⾏業的
資本充⾜⽐率及資產質素

報告 全⽂ 可於⾦ 管 局 網站查閱 : 

www.hkma.gov.hk
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