附件
香港按揭证券有限公司 

综合财务摘要
截至2008年6月30日止首六个月
	
	
	未经审核 

截至2008年 

6月30日止 

6个月
	
	未经审核
 截至2007年 

6月30日止 

6个月

	
	
	千港元
	
	千港元

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	利息收入
	
	927,368 
	
	1,146,085 

	利息支出
	
	(529,294)
	
	(805,797)

	
	
	
	
	

	净利息收入
	
	398,074 
	
	340,288 

	其他收入
	
	20,597 
	
	             185,771 

	
	
	
	
	

	经营收入
	
	             418,671
	
	             526,059

	经营支出
	
	          (63,221)
	
	          (58,904)

	
	
	
	
	

	未计贷款减值前的经营溢利
	
	             355,450
	
	             467,155

	贷款减值亏损拨回
	
	              7,342
	
	              1,415

	
	
	
	
	

	除税前溢利
	
	             362,792 
	
	             468,570 

	税项
	
	            (30,225)
	
	            (57,353)

	
	
	
	
	

	期内溢利
	
	             332,567
	
	             411,217

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	


	
	
	未经审核 

于2008年
6月30日 
	
	未经审核 

于2007年 

6月30日 

	
	
	千港元
	
	千港元

	资产
	
	
	
	

	现金及短期资金
	
	9,127,269
	
	2,666,505

	衍生金融工具 
	
	500,971
	
	657,486

	贷款组合净额 
	
	36,274,301
	
	34,460,291

	证券投资 
	
	
	
	

	- 可供出售 
	
	5,186,184
	
	4,038,250

	- 持有至到期 
	
	5,223,636
	
	5,500,024

	再保险资产 
	
	368,693
	
	366,383

	其他资产 
	
	918,094
	
	938,984

	
	
	57,599,148
	
	48,627,923

	
	
	
	
	

	负债 
	
	
	
	

	衍生金融工具 
	
	445,666
	
	122,642

	应付税项 
	
	51,355
	
	21,275

	保险负债 
	
	757,967
	
	661,386

	已发行债务证券 
	
	41,897,975
	
	33,311,190

	已发行按揭证券 
	
	4,106,267
	
	4,229,159

	其他负债 
	
	4,641,675
	
	4,652,041

	
	
	51,900,905
	
	42,997,693

	
	
	
	
	

	股东资金 
	
	
	
	

	股本 
	
	2,000,000
	
	2,000,000

	保留溢利 
	
	3,477,207
	
	3,151,567

	风险储备 
	
	109,424
	
	102,497

	公平值储备 
	
	101,657
	
	120,673

	对冲储备
	
	9,955
	
	5,493

	拟派股息
	
	-
	
	250,000

	
	
	5,698,243
	
	5,630,230

	
	
	57,599,148
	
	48,627,923

	
	
	
	
	

	资本对资产比率
	
	9.3%
	
	11.2%

	
	
	
	
	

	
	
	未经审核
截至2008年
6月30日止 

6个月
	
	未经审核
 截至2007年 

6月30日止 

6个月

	股东资金回报率（年计） 
	
	11.6%
	
	15.4%

	资产回报率（年计） 
	
	1.2%
	
	1.8%

	成本对收入比率 
	
	15.1%
	
	11.2%

	净息差 
	
	1.6%
	
	1.6%


财务回顾 



截至2008年6月30日止首六个月未经审核的综合溢利爲3.33亿港元，较2007年同期 (2007年上半年)减少7,800万港元。股东资金年计回报率为11.6%（2007年上半年: 15.4%）。 



按揭证券公司集团于2008年上半年录得利息收入爲3.98亿港元，较2007年上半年增加5,800万港元。平均利息收入资产的净息差维持1.6% (2007年上半年：1.6%)。 



其他收入下降至2,100万港元 (2007年上半年: 1.86亿港元) ，主要由于金融工具的公平值变动，以及利率波动令对冲成本增加。 其他项目包括按揭保险计划下已满期保费净额为6,500万港元（2007年上半年: 5,200万港元）、 可供出售投资收益为2,600万港元（2007年上半年为5,000港元亏损）、转按活动而获得的提早还款费用为1,700万港元 (2007年上半年: 1,100万港元) 、 从上市证券投资收取的股息为2,200万港元 (2007年上半年: 300万港元)及汇兑方面录得200万港元亏损（2007年上半年: 4,100万港元收益）。


受惠于二手物业市场的稳健增长，于2008年上半年，按揭保险计划下新批承保贷款增至110亿港元 (2007年上半年: 58亿港元) 。  按揭证券公司承受的有效风险由2007年底的35亿港元增加34%至2008年6月30日的47亿港元。  已满期保费净额增长24%至6,500万港元。


按揭证券公司继续采取审慎的资产负债管理及预早融资运作策略。  于2008年上半年共发行170亿港元债券 (透过债务工具发行计划发行122亿港元债券、透过中期债券发行计划发行43亿港元等值的债券及透过零售债券发行计划发行5亿港元零售债券)，用以购买资产及偿还债务。


按揭证券公司集团继续严谨控制经营支出。 2008年上半年的总经营支出为6,300万港元（2007年上半年: 5,900万港元）。 2008年上半年的成本对收入比率为15.1%（2007年上半年：11.2%）。 



由于失业率与借款人的信贷质素持续改善，2008年上半年录得700万港元的贷款减值亏损拨回（2007年上半年：100万港元）。 按揭证券公司一直秉承审慎的风险管理原则，并没有购买任何次级按揭贷款或投资于次级按揭贷款产品。


于2008年6月30日，按揭证券公司的资本对资产比率达9.3%的稳健水平（2007年12月31日：11.2%），远高于财政司司长规定的5%最低水平。 

