新闻稿
香港按揭证券有限公司
Ｂａｕｈｉｎｉａ　ＭＢＳ　Ｌｉｍｉｔｅｄ
根据 ３０亿美元按揭证券化计划发行
３０亿港元于２０２４年到期之２００３－１系列按揭证券
香港按揭证券有限公司（按揭证券公司）于今天（２００３年１０月３０日）宣布，依据Ｂａｕｈｉｎｉａ　ＭＢＳ　Ｌｉｍｉｔｅｄ　３０亿美元按揭证券化计划（「该计划」），已成功推出第二批按揭证券。Ｂａｕｈｉｎｉａ　ＭＢＳ　Ｌｉｍｉｔｅｄ是一间由按揭证券公司专为依据该计划发行按揭证券而并不受任何公司破产影响的特设公司。按揭证券公司为这项发行安排于今日举行了签约仪式。
是次发行的３０亿港元按揭证券（２００３－１系列）广受市场欢迎，其创新结构，有助按揭证券公司接触层面更广泛的投资者，包括机构投资者、基金经理及商业银行。这批证券是继２００２年３月首批按揭证券成功发行后，香港有史以来以港币为单位的最大宗住宅按揭证券发行。
是次发行的证券以按揭证券公司拨出的一批优质住宅按揭作为抵押，并分为三个各值１０亿港元的组别。Ａ－１组别按揭证券（Ｓｏｆｔ　Ｂｕｌｌｅｔ　ＭＢＳ）在首三年不会受到相关按揭组合的还款及提早还款影响，是专为选择享有稳定回报的投资者而设。他们可于第三年年底选择向发行商回售Ａ－１组别按揭证券。Ａ－２与Ａ－３组别按揭证券（Ｆａｓｔ　Ｐａｙ　ＭＢＳ）将于首三年承受相关按揭组合所有还款及提早还款影响，对象为愿意承受较高提早还款风险以换取较大投资回报的投资。Ａ－２组别按揭证券将售予一般机构投资，而Ａ－３组别按揭证券已经被一间发行抵押商业票据作为融资的公司认购，其认购资金将来自发行有抵押商业票据所得收入。透过是项安排，Ａ－３组别票据有助按揭证券公司广泛地接触，专业兼流通性高的有抵押商业票据市场上的投资者。
这三个组别的按揭证券同时由按揭证券公司担保支付本金及利息。按照《银行业条例》，三组证券的风险权数为２０％。这批按揭证券将透过金管局营运的债务工具中央结算系统进行交收。上述证券的主要发行条款以及相关的按揭组合特点列载于附件（于金管局网页ｈｔｔｐ：／／ｗｗｗ．ｈｋｍａ．ｇｏｖ．ｈｋ）。
按揭证券公司副主席任志刚表示：「按揭证券公司致力发展一个具深度及流通性高的按揭证券市场，有效地加强具竞争力的按揭融资，使本港置业人士得益。这项业务的成功开展，有利于香港金融市场及按揭证券公司作为一间主要金融机构的发展。」
按揭证券公司行政总裁彭醒棠则表示：「在庞大资产组合的支持下，加上２００４年将会有大规模的按揭购买，按揭证券公司将善用两个按揭证券化计划，加强证券化活动。」
丰企业银行、投资银行及资本市场亚太区主管雷德明（Ｔｏｎｙ　Ｒａｄｅｍｅｙｅｒ）表示：「丰对于能牵头经办此项具代表性的证券化交易，深感荣幸。继按揭证券公司去年成功发行首批按揭证券后，我们在这个基础上推出先进和创新的交易架构，让新一批按揭证券能接触广泛的投资者。这项交易有利于推动香港资本市场的发展，符合丰与按揭证券公司的共同目标。」
是次发行由丰担任牵头经办行兼独家累计投标主理人，联同中国银行、交通银行、东亚银行、港基国际银行、三菱证券(香港)等高级副牵头经办行，以及副牵头经办行法国国家巴黎银行共同筹组。是项发行的付款日期定于２００３年１１月４日。
香港按揭证券有限公司

２００３年１０月３０日

附件甲
香港按揭证券有限公司
Bauhinia MBS Limited
根据 30亿美元按揭证券化计划发行
30亿港元于2024年11月到期之2003-1系列按揭证券
条款及条件概要
	发行机构
	:
	Bauhinia MBS Limited



	发行系列
	:
	2003-1系列


	发行类别
	:
	有担保浮息按揭证券


	抵押品
	:
	香港认可机构批出的香港住宅物业第一法定按揭贷款(「按揭贷款」)


	卖方及管理供款机构

	:
	香港按揭证券有限公司(「按揭证券公司」)


	发行金额
	:
	总共30亿港元，分为：

	
	
	A-1组别债券
	10亿港元

	
	
	A-2组别债券
	10亿港元

	
	
	A-3组别债券
	10亿港元


	发行价
	:
	按面值(100.00%)

	

	利率
	:
	A-1组别债券
	年利率为一个月香港银行同业拆息加0.12厘


	
	
	A-2组别债券
	年利率为一个月香港银行同业拆息加0.18厘


	
	
	A-3组别债券
	年利率为一个月香港银行同业拆息加0.18厘


	担保行

	:
	香港按揭证券有限公司

	担保行的本地货币信贷评级
	:
	穆迪： Aa3

标准普尔：AA- 


	担保
	:
	A-1组别、A-2组别及A-3组别的债券将由担保人（按揭证券公司）担保，于合约到期时支付按揭证券的利息及本金。



	债券级别
	:
	A-1组别、A-2组别及A-3组别的债券于每月支付利息及本金方面享有同等权益。


	本金
	:
	发行日期满三周年以前，A-2组别及A-3组别的债券持有人在支取本金方面将享有同等权益，而A-1组别的债券持有人则不得支取本金。
发行日期满三周年后，A-1组别、A-2组别及A-3组别的债券持有人在支取本金方面将享有同等权益。


	发行日期
	:
	2003年11月4日


	法定到期日
	:
	21年。A-1组别、A-2组别及A-3组别的债券将于2024年11月按揭证券付款日期到期，除非事先已全数赎回。



	发行机构的10%强制性赎回权
	:
	倘于任何一个月的按揭证券付款日，未还款按揭组合结余为发行时按揭贷款金额10%或以下，发行人可全数赎回未赎回的A-1组别、A-2组别及A-3组别债券 。



	投资者认沽权
	:
	A-1组别的债券持有人可于发行日期满三周年后以相等于未偿本金加累计利息的价格，要求发行人购回所有或部分票据。


	发行机构赎回权
	:
	发行人可于发行日期满三周年后以相等于未偿本金加累计利息的价格，赎回所有（但非部分）A-1组别的债券。


	预期加权平均到期日
	:
	考虑到按揭每月如期还款、按揭全数及／或部分非如期提早还款，以及发行人10%强制性赎回权，全系列的预期加权平均到期日为3.14年。 



	预期实际最后到期日
	:
	考虑到如期及非如期的每月按揭还款，以及发行人10%强制性赎回权，为6.17年。



	牵头经办行及累计投标主理人

	:
	丰


	高级副牵头经办行
	:
	中国银行
交通银行香港分行
东亚银行
港基国际银行
三菱证券(香港)


	副牵头经办行
	:
	法国国家巴黎银行


	市场庄家
	:
	丰


	债券及抵押品受托人
	:
	DB Trustees (Hong Kong) Limited


	付款代理
	:
	德意志银行香港分行

	
	
	

	结算／交收
	:
	债务工具中央结算系统


附件乙
香港按揭证券有限公司
Bauhinia MBS Limited
根据 30亿美元按揭证券化计划发行
30亿港元于2024年11月到期之2003-1系列按揭证券

架构









附件丙
香港按揭证券有限公司
Bauhinia MBS Limited
根据 30亿美元按揭证券化计划发行
30亿港元于2024年11月到期之2003-1系列按揭证券

相关按揭组合的主要特点
	
	按揭组合资料

	按揭宗数
	2,520

	未偿还本金余额总数
	3,028,834,944港元

	未偿还本金余额平均数
	1,201,919港元

	最高未偿还本金余额
	4,751,601港元

	最低未偿还本金余额
	200,435港元

	最长剩余年期(月)
	240

	最短剩余年期(月)
	60

	原定年期的加权平均数(月)
	234

	剩余年期的加权平均数(月)
	154

	批出贷款时贷款额与物业价值比率的加权平均数
	64.98%

	以最优惠贷款利率计息的按揭所占百分比
	100%

	以最优惠贷款利率计息的按揭的加权平均边际利率
	最优惠贷款利率减1.22%


按揭证券公司


 


按揭证券公司（担保人）提供按揭证券本金及利息的担保





批核人


认可机构


（按揭的批核人）


售予按揭证券公司





香港按揭证券有限公司





按揭证券公司（按揭的卖方）


售予发行人








Bauhinia MBS Limited





发行人将分系列


向机构投资者








10亿港元


A-1组别


利率：年利率为一个月香港银行同业拆息加0.12厘





10亿港元


A-3组别


利率：年利率为一个月香港银行同业拆息加0.18厘





10亿港元


A-2组别


利率：年利率为一个月香港银行同业拆息加0.18厘








30亿港元2003-1系列按揭证券





A-3组别债券售予


有抵押商业票据市场
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