附件二
2年期可续期债券的特点
2年期可续期债券(B组)的主要条款
	发行日
	2002年10月18日

	原本到期日
	2004年10月18日(2年期)

	续期到期日
	2007年10月18日(5年期)

	发行人拥有续期权利(并非责任)
	发行人(按揭证券公司)可于第2年到期日(2004年10 月18日)拥有一次权利(并非责任)将债券全数在到期日加长3年年期至2007年10月

	续期通知
	假如决定续期，发行人将于可续期债券的原本到期日(2004年10月18日)前至少7个营业日透过付款代理向配售银行发出续期通知。


在什么情况下才会续期？
· 按揭证券公司会按市场情况决定债券续期与否，在不同情况下考虑不同因素。 例如，在下列情况下，按揭证券公司或许不把债券续期：
(1) 于第2年到期日，按揭证券公司如发行3年债券，收益率较可续期债券的收益率为低；
(2) 按揭证券公司有剩余资金；
(3) 按揭证券公司需要3年期以外的资金。
可续期债券的优点
· 可续期债券为一般投资者提供一种通常只向私人银行及机构投资者发售之新投资产品。
· 按揭证券公司可续期债券的收益率以5年期债券订定，假如按揭证券公司于第2年到期日决定不续期，收益率较2年期债券更高(假设债券按面值定价)。
· 假如债券续期，投资者所得的收益仍大致上相等于持有按揭证券公司5年期债券。 即在可能提高回报的情况下并无牺牲收益率。
· 对发行人来说，可续期债券将有助按揭证券公司更有效地管理其保留按揭组合的资产及负债。 此外，按揭证券公司可拓展不同投资者基础。
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