





附件一
香港按揭证券有限公司
2004年2月到期的HKMC201 2年期3.00%债券 
2005年2月到期的HKMC302 3年期4.00%债券 
2007年2月到期的HKMC502 5年期4.75%债券
说明文件
按揭证券公司债券简介
· 香港按揭证券有限公司(按揭证券公司)透过指定配售银行发行的优先无抵押债券。
按揭证券公司发行零售债券的原因
· 将按揭证券公司的投资者基础扩阔至一般投资者，以加强按揭证券公司的集资能力。
· 推动在香港发展活跃的零售债券市场。
· 满足一般投资者不断增加的需求(从按揭证券公司在2001年11月推出的零售债券获得一般投资者热烈反应，可见一斑)。
投资于按揭证券公司债券的好处
· 按揭证券公司债券是一项稳定的投资，能提供稳定的利息收入 ( 按揭证券公司由外汇基金全资拥有，穆迪及标准普尔分别给予长期、本地货币发债体评级Aa3及AA-。按揭证券公司债券并无抵押，亦非由香港特区政府担保。
· 按揭证券公司债券收益率高于年期相若的外汇基金债券及现行储蓄存款利率及定期存款利率。
· 由于配售银行须在直至到期日止期间的办公时间内为债券提供作实买入报价，因此按揭证券公司债券的流通有保证。按揭证券公司亦会拨出相当于发行额30% 的债券作为储备，供配售银行备用，方便提供卖出报价。
· 按揭证券公司债券比较灵活，债券最低面值金额细(5万港元)、交易成本低(0.15%认购费用)及提供不同年期(3年期及5年期部分)，能迎合不同投资者的需要。
· 按揭证券公司债券的认购方法简便，经八家配售银行合共308家指定分行及这些银行的电话及网上银行设施均可。
· 按揭证券公司债券的价格可升亦可跌。
即将发行债券的主要条款
	发行编号
	HKMC201 (A部分)
HKMC302 (B部分)
HKMC502 (C部分)

	发行金额
	每部分的最低发行金额为5千万港元。发行金额不设上限，按揭证券公司保留权利，因应所收到的有效认购申请厘定每部分的本金额。

	认购期
	2002年1月22日上午9时至2002年1月30日中午12时

	发行日
	2002年2月5日

	到期日
	A部分：2004年2月5日
B部分：2005年2月7日
C部分：2007年2月5日

	票面息率
	A部分：年息3.00厘，每半年派息一次
B部分：年息4.00厘，每半年派息一次
C部分：年息4.75厘，每半年派息一次

	年收益率
	A部分：年息3.02厘 (按价格= 100.00%计算)
B部分：年息4.04厘 (按价格= 100.00%计算)
C部分：年息4.81厘 (按价格= 100.00%计算)

	面额
	5万港元

	上市
	非上市


按揭证券公司委任八家配售银行的原因
· 除了现有三家配售银行外(道亨银行、丰银行及恒生银行),还有五家银行(中国银行、交通银行、中信嘉华银行、渣打银行及永隆银行)获委任为配售银行，从而扩大配售的网络。这八家配售银行具备广泛的零售银行网络及客户基础，有能力将零售债券配售予一般投资者。
· 透过配售银行分配债券，让一般投资者可利用他们熟识及极具效率的银行分行以至配售银行的电话及网上银行设施申请认购及买卖债券。
一般投资者申请认购债券的方法
· 有意认购按揭证券公司零售债券的一般投资者必须在其中一间配售银行拥有或开设银行户口及投资户口。一般投资者可以下列方式申请认购债券：
(a)
亲身前往配售银行指定分行提出申请

投资者可以前往配售银行的任何指定分行及亲自指示该行代其申请认购债券。
(b)
使用网上银行设施提出申请

投资者如已经与道亨银行、丰银行或恒生银行作出使用其网上银行设施的必要安排，可作出网上申请。
(c)
使用电话银行设施提出申请

投资者如已经与中国银行、道亨银行、丰银行或恒生银行作出使用其电话银行设施的有关安排，可作出电话申请。
一般投资者须就按揭证券公司债券支付的价格
· 投资者在申请认购债券时，须支付债券申请价及该申请价的0.15% 的手续费。投资者须就获配发的债券支付的实际价格为认购价加该认购价的0.15% 的手续费。
· 申请价：指示价格上限为申请认购的债券本金额的102%。申请认购的债券本金额必须为5万港元或5万港元的整数倍数。
· 认购价：认购价为有关债券的实际购买价，将于2002年2月1日上午11时30分左右厘定。债券的年收益率会按以下方式确定，以便与年期相若已发行的指定外汇基金债券的年收益率相同再加息差：
A部分债券的年收益率 = 外汇基金债券3401年收益率 + 0.12%
B部分债券的年收益率 = 外汇基金债券3501年收益率 + 0.15%
C部分债券的年收益率 = 外汇基金债券5612年收益率 + 0.18%
· 申请价与认购价的差额：
(a)
若申请价高于认购价，成功申请人可获退回有关部分的申请款项；或
(b)
若认购价高于申请价，成功申请人须支付高出的有关款额。
配发方法
· 若每部分的有效申请总数均超过将予发行的数额(按揭证券公司全权决定)，所有有效申请人均会获配发有关部分内最少面值5万港元的债券，余下的债券则以有效申请认购的债券数目按比例配发(调低至最接近的整数债券)，如作出调整后仍有剩余债券，则以抽签方式配发。 
一般投资者在第二市场买卖债券的方法
· 八家配售银行已同意提供债券的作实买入报价，让投资者在有需要时可出售其所持债券。
· 配售银行承诺在按揭证券公司额外债券金额(最多达最初发行额的30%)发尽之前，亦提供债券的作实卖出报价，之后则尽最大努力提供卖出报价。
影响债券市价的因素及投资者从何获知收益率
· 在发行日后，债券价格会因应利率变动而有所变化。在一般情况下，利率下跌，债券价格便会上升，反之亦然。
· 一般投资者可以向八家配售银行查询债券的即时价格及收益率。
认购及持有债券的交易成本
· 投资者需向其申请认购债券的配售银行支付相当于获配发债券认购价的0.15%的手续费。
· 债券是以无纸化形式发行，所配发的债券会记入投资者所选择的配售银行的投资帐户内。配售银行会就开设及运作投资帐户收取费用。投资者应向配售银行查询有关的费用水平。
投资者获取有关按揭证券公司债券更详尽资料的途径
· 债券的发售章程可以在下列地点索取：
香港按揭证券有限公司
按揭证券公司网站：www.hkmc.com.hk
中国银行、交通银行、中信嘉华银行、道亨银行、丰银行、恒生银行、渣打银行及永隆银行各指定分行(附件三)
如需进一步资料：
查询热线：
中国银行





2291-8000
交通银行





2885-4771
中信嘉华银行




2287-6767
道亨银行





2961-2345
丰银行





2269-2121
恒生银行





2998-9898
渣打银行





2886-6266
永隆银行





2526-5555
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