附件三

香港按揭证券有限公司债券
5亿港元 6.40厘息率 二零零二年四月十五日到期

技术简介
什么是按揭证券有限公司债券发行计划债券(「按揭证券公司债券」)？
· 香港按揭证券有限公司(「按揭证券公司」)透过200亿港元债券发行计划(「债券发行计划」)而发行的优先及无抵押债券。
· 债券发行计划于一九九八年一月由香港金融管理局(「金管局」)安排设立。
· 按揭证券公司在一九九九年十月将债券发行计划以及8批总值40亿港元债券于香港联合交易所(「联交所」)上市。
为什么发行按揭证券公司债券予一般投资者？
· 扩大投资者基础，以加强公司的集资能力。
· 利用联交所现有方便而快捷的交易设施，供一般投资者买卖债券。
投资于按揭证券公司债券有什么好处？
· 按揭证券公司债券乃一能提供稳定利息收入的投资工具 - 按揭证券公司由外汇基金全资拥有，但无香港政府保。
· 按揭证券公司债券回报率较相同年期的外汇基金债券为高。
· 由于可在二手市场买卖，债券的变现能力比定期存款为高。
· 有市场庄家于联交所及柜买卖市场为按揭证券公司债券开价，因而增按揭证券公司债券的流通量。
· 按揭证券公司债券的细小买卖面额(50,000港元)及低廉交易费用，予投资者较高投资弹性。
· 按揭证券公司债券的价格可升可跌。
即将发行的按揭证券公司债券的主要发行条款是什么？
· 证券编号



4309
· 发行编号



S206
· 发行金额



5亿港元
· 予公众认购部分


1亿港元
· 予认可证券商投标部分

4亿港元
· 发行日



二零零零年四月十三日
· 到期日



二零零二年四月十五日
· 票面息率
  


年息6.40厘，每半年派息一次
· 年回报率



年息6.50厘(以价格100%算)
· 面额



每份债券五万港元
· 上市



香港联合交易所
为甚么按揭证券公司委任包销商包销为公众认购部份的债券？
· 按揭证券公司委任香港上海汇丰银行为包销商，包销予公众认购的1亿港元债券。
· 按揭证券公司深信透过香港上海汇丰银行的丰富包销经验及广大私人银行网络，得以加对一般投资者的债券推广。
什么时候开始认购？
开始认购日期


二零零零年四月三日(星期一)


截止认购日期


二零零零年四月十日(星期一)
 

截止退回申请日期


二零零零年四月十一日(星期二)


投标日期



二零零零年四月十二日(星期三)


于联交所上市及买卖日期

二零零零年四月十四日(星期五)


一般投资者如何认购债券？
一般投资者可透过以下方法申请认购债券:
(1) 
申请表格；或
(2) 电子认购: 经由经纪、银行或中央结算及交收系统(「中央结算系统」)利用电子认购首次公开招股服务(「电子认购」)。 
香港中央结算有限公司(「香港结算」)以认可交易商身份代表一般投资者向金管局提交认购申请(透过非竞价投标)。
甲.  透过申请表格申请:
(1) 投资者可从香港结算、按揭证券公司各办事处及恒生银行各指定分行,索取章程、补充章程及申请表格,或从按揭证券公司网页下截上述文件；
(2) 连同填妥之申请表格及支票于二零零零年四月十日中午十二时前交回恒生银行各指定分行。
乙.  一般投资者可透过以下机构或人士以电子认购方式申请:
(1) 股票经纪；
(2) 在中央结算系统设有户口的银行(见附录一)；
(3) 中央结算系统(只限中央结算系统投资者户口持有人) ；
(4) 以电子认购方式申购的截止申请日期为二零零零年四月十日下午三时四十五分。
予一般投资者债券申请认购分配结果将于二零零零年四月十三日在南华早报及信报刊登。
债券是无纸化的，一般投资者于债券的拥有权以电子记录方式储存于中央结算系统内。 一般投资者需要在中央结算交收系统设立投资者户口，以把债券入账；亦可委托在中央结算系统有户口之经纪或银行保存。如债券持有人未能依时开户或转户委托行,则香港结算有权在市场出售该债券。
一般投资者以何价格取得债券？
申购价：
申购债券本金金额之100%。 每份申请债券本金金额最少须为五万港元或其倍数。 最多为一千万港元。
认购价：
按认可证券商所得债券平均接受价格而厘定。
举例说明，认可证券商投标如下：



本金金额百份比
1亿港元


99.90
1.5亿港元


99.85
1.5亿港元


99.75
4亿港元的平均接受价格
99.83
一般投资者部份

投资者获配债券

99.83
50,000港元x 99.83% = 49,915港元


申购款项及认购价差额
(1) 如申购价(即100%)比认购价格为高，则于日后退回多出款项。
(2) 如认购价比申请价(即100%)为低，则债券持有人需交付不足之数。如债券持有人未能依时缴付不足之数,则香港结算有权在指定期间内在市场出售该债券。
如何处理超额认购？
· 若公众部份的申请总额少于或相等于供公众认购部份,一般投资者将获全数分配所申请的债券。
· 若公众部份的申请出现超额认购,则按比例调低法分配债券,有需要时以抽签方式作最后决定。
· 举例: 假设分配比率为50%
投标金额(港币)

分配金额(港币)

 50,000

50,000 以抽签作决定

100,000

获分配50,000

150,000

获分配50,000(由75,000调低),另50,000以抽签作决定
一般投资者怎样在二手市场买卖按揭证券公司债券？
联交所买卖
· 现正发行之债券在联交所买卖的证券编号是4309。
· 债券将按每100港元为一本金单位，并以每500单位作为最低一手买卖(即50,000港元为本金金额)
· 债券以价格报价(票面值的百份比)
· 最低买卖差价： 5仙
· 交收： 交易日后的两个工作天 (T+2)
柜买卖
投资者可向市场庄家或透过中介体买卖按揭证券公司债券。
什么因素影响债券价格及如何得知最新价格？
· 投标过后，债券价格跟随利率的改变而变动。一般而言，利率下调时债券价格则上升，反之亦然。
· 一般投资者可于联交所的「大利市」机、银行及证券行获知最新报价及孳息率。
· 以下图表反映现正推出的按揭证券公司债券在发行日的价格与孳息的关系：
	发行价
	孳息率(年息)

	
101.00

100.80

100.60
香
100.40

100.20

100.00

99.80

99.60

99.40

99.20

99.00
	5.95%
6.06%
6.17%
6.28%
6.39%
6.50%
6.61%
6.72%
6.84%
6.95%
7.06%


认购按揭证券公司债券的费用是多少？
· 经纪佣金
：
申请债券本金金额的0.10%
· 印花税
：
毋需缴付
· 交易征费
：
毋需缴付
在联交所的交易费用是多少？
· 经纪佣金
：
佣金最少为交易金额的0.10%
· 印花税
：
毋需缴付
· 交易征费
：
交易金额的0.011%
投资者可从何处获取更多资料？
按揭证券公司债券发行章程派发地点：
· 香港按揭证券有限公司
· 香港中央结算有限公司
· 收款银行 - 恒生银行各指定分行
查询：香港按揭证券有限公司

联络电话
:
(852) 2536 0104
互联网
:
www.hkmc.com.hk
电邮地址
:
bonds@hkmc.com.hk

(附录一)
中央结算系统之托管银行
	荷兰银行
美国运通银行
亚州商业银行有限公司
盘谷银行
BANK AUSTRIA AG
美国(亚州)银行有限公司
中国银行
交通银行
法国国家巴黎银行
法安银行
BUTTERFIELD TRUST (HONG KONG) LTD.
浙江第一银行
集友银行有限公司
万国宝通银行
东方汇理银行
法国商业银行
安新私人银行有限公司
大新银行有限公司
道亨银行有限公司
德国银行
第一太平银行有限公司
华比银行
恒生银行有限公司
汇丰投资银行亚州有限公司
华侨商业银行
ING Bank N.V.
金城银行
广东省银行
广安银行有限公司
廖创兴银行有限公司

	LLOYDS TSB BANK PLC 南洋商业银行有限公司
华侨银行有限公司
海外信托银行有限公司
华联银行
PARIBAS
宝生银行有限公司
美国利宝银行
宝源亚州有限公司
上海商业银行
新华银行
渣打银行
BANK OF BERMUDA LTD., THE
东亚银行有限公司
加拿大丰业银行
东京三菱银行
美国大通银行
中南银行
国华商业银行
新加坡发展银行
苏格兰银行
香港上海汇丰银行有限公司
香港华人银行有限公司
浙江兴业银行
香港友联银行有限公司
中国联合银行有限公司
大华银行
永亨银行有限公司
永隆银行有限公司
盐业银行
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