附件
按揭证券公司按揭证券化计划概要
结构
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计划的主要特点
· 背对背结构：按揭证券公司向银行购入按揭贷款后，把有关按揭贷款转递予「不受母公司破产影响」的特设公司，该特设公司会把按揭证券发行予该出售按揭银行；
· 转移按揭收入予投资者：就有关按揭贷款收到的所有现金，在扣除供款管理费和担保费后，均会转付予投资者，有关款项包括利息（按照指定转移利率）以及到期偿还和未到期偿还的本金；
· 按揭证券公司保证如期偿付所有到期的本金和利息（每月供款及收回物业）；
· 证券以港元发行；及
· 无须额外的信贷保障措施（如储备金或后偿部分）。
计划的运作流程


计划对银行的好处
· 银行条例处理方法
· 有按揭公司担保的按揭证券风险权数为20%，相对于按揭贷款的50%；
· 按揭证券属于《银行业条例》下的流动资产
· 按揭证券公司为按揭证券提供的担保将消除银行原本承受的贷款人不还款的信贷风险；
· 银行在持有按揭证券期间，可保留来自按揭贷款的大部分现金收入 （扣除担保费后）；
· 维持按揭客户，方便推销其它银行产品；及
· 与银行自行发行按揭证券比较，参与按揭证券公司的计划更为快捷简便，成本亦较低。
计划的现金流程

银行出售按揭贷款组合
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根据按揭证券计划


发行的按揭证券
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按揭证券的「背对背结构」
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