
 

 

 

 

    

        

 

 

    

 

                                                      

 

  

  

  

 

  

 

   

 

  

 

                                                      

                                       

 

绿绿绿绿色色色色金金金金融融融融 香香香香港港港港所所所所长长长长

近
年来，全球绿色金融市场迅速发展。

一方面，来自中国内地的绿色融资需

求不断增加，另一方面，国际投资者

也在积极寻找绿色投资机会。香港是国际金

融中心，也是长期以来中国内地连接国际市

场的门户，因此香港在推动海内外金融市场

的互联互通，以及捉紧绿色金融机遇方面，

发挥着独特作用。

亟亟亟亟待待待待匹匹匹匹配配配配的的的的绿绿绿绿色色色色投投投投融融融融资资资资需需需需求求求求

2017 年，中国内地绿色债券发行规模

达到 230 亿美元
1
，占全球发行总量的 15%，

较 2015 年增加超过 20 倍
2
。习近平主席在十

九大报告中明确提出要“发展绿色金融”的

国家战略
3
。据估计，内地每年需要 3-4 万亿

元人民币（4800-6400 亿美元）的绿色投资
4
，

仅依赖境内投资难以满足庞大的融资需求。 

1
 有关资料仅包含同时符合本地及国际标准的绿色债券。如将符合本地标准但不符合国际标准的绿色债券一并纳入统计，则 2017


1


义伟大胜利第九部分，中国内地绿色 发行量将超过《决胜全面建成小康社会夺取新时 中国特色社会主
2017 

——在中国共产党第十九次全国 代代表大会上的报告》，年 10 月 18 日 371亿美元（2486亿元人民币）。
2
 数据来源：气候债债券券倡议组织，《中国绿色债券市场 2017》，2018


年年 2 月
3


4


数数据据来来源源：：中央财经大学绿色金融国际研究院、联合国环境规划署，《构建中国绿色金融体系:进展报告 2017》
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数据源：气候债券倡议组织内地以外中中国国内内地地（（符合国际标准）其他）
与此同时，国际投资者对绿色投资的兴

趣也在逐渐增加。联合国在 2006 年设立“负

责任投资原则”，截至 2017 年 4 月该原则已

吸引了超过 1700 个机构签字支持。这些签字

机构旗下管理资产合计超过 68 万亿美元
5
。

有业界研究显示，2012 至 2017 年，以环境、

社会及管治（ESG）为主题的交易所交易基金

（ETF）规模增长达 340%，总计超过 110 亿

美元
6
。一项近期研究亦指出，68%的国际投

资者计划增加低碳资产配置
7
。

有效匹配中国内地的绿色融资需求和

国际投资者的绿色投资需求，可以实现双赢。

但碍于基础设施、市场惯例、法规监管等方

面的差异，目前中国内地和国际绿色金融市

场的互联互通仍未完成接轨，香港可从中扮

演重要的“桥梁”角色。 

567 数据来源：MSCI,Mainstream数数据据来来源源：：汇丰银行,,摩根大通8 4 20ESG 101: What is ESG Investing?Sustain bl Investing s MovingGrowing Inves r Appetiite for Green
Asse s Puts Pressure on Compaaniees tt oo Explain Their ClimateStrattegies,, 2200117 年年 9 月月 12 日日
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国国国国际际际际的的的的金金金金融融融融中中中中心心心心 通通通通往往往往中中中中国国国国的的的的门门门门户户户户 地发行人来港发债。在“一带一路”倡议

等的背景下，内地企业因境外扩张而带
香港作为国际金融中心和亚洲领先的

动的离岸融资需求会不断增加，预计未
债券市场，拥有亚洲（除日本外）第三大债

来在港发债的数量会持续上升。
券发行市场，仅次于中国内地和韩国8。2018

年 1-5 月，至少 13 笔绿色债券在香港发行，

金额超过 50 亿美元。发行人既有来自香港本
中中中中介介介介枢枢枢枢纽纽纽纽 值值值值得得得得信信信信赖赖赖赖

地和中国内地的知名机构，也有多边投资机 香港的中介枢纽角色在绿色金融领域
构和政策性银行。详见附表。 至关重要。目前国际投资者投资中国内地绿

香港一直是连接中国内地和世界的门
色金融市场常常面对绿色标准不一致，或对

户，六成左右的外商直接投资（FDI）和内地
内地发行人持续符合绿色要求缺乏全面了解

对外直接投资（ODI）均通过香港进行，是
等问题。对此香港可以很好地发挥桥梁作用: 

内地企业首选的离岸股票上市地和债券（包 •	 多家国际知名绿色债券评核机构已在
括绿色债券）发行地。 香港设立办事处，为内地发行人的在岸

香港也是国际投资者投资中国内地债
和离岸绿色债券提供评核认证服务。这

券市场的门户，以及中国内地企业首选的离
些于香港营运的评核机构可以将国际

岸债券融资平台。近期的两项发展进一步提
认可的绿色评估方法，以及实地了解内

升了香港的吸引力：	 
地市场的经验结合，从而更有效地提供

国际投资者认可的评估认证服务。 

•	 债债债债券券券券通通通通：2017 年 7 月推出的“债券通”

让国际投资者可以利用香港的交易和
• 在特区政府的推动和支持下，香港品质

结算平台，继续在熟悉的法规框架、结
保证局（HKQAA）在参考多个国际及

中国内地标准的基础上，研发了“绿色
算和托管方式以及现有内部操作模式 12

下投资内地银行间债券市场。“债券通”
金融认证计划” 。该计划利用香港品质

在推出后短时间内便成为了国际投资
保证局在认证服务方面的经验及其对

者投资内地债券市场的首选渠道，单单
中国内地市场的了解，从而提高绿色融

在 2018 年第一季的交易量已经达到 
资的认受性，促进绿色金融发展。

1630 亿元人民币9。 
政政政政策策策策支支支支持持持持 推推推推动动动动发发发发展展展展

•	 中中中中国国国国内内内内地地地地企企企企业业业业离离离离岸岸岸岸债债债债券券券券发发发发行行行行：中国内地

发行人于 2017 年累计发行超过 2200 亿 香港环境局于 2017 年 1 月公布了《香

美元外币计价债券10，其中大部分在香 港气候行动蓝图 2030+》（《行动蓝图》），订

港发行。此外，许多内地发行人在香港 立了 2030 年人均碳排放量由 2014 年的 6.2

发行人民币“点心债”。截至 2017 年底， 吨减至 3.3 - 3.8吨的目标，以及碳排放强度

累计未偿还人民币“点心债”超过 2000 （单位国内生产总值二氧化碳排放量）比 

亿元人民币11。香港债券市场的深度和

熟悉的监管及运作环境，吸引了大量内 
12 香港品质保证局在制定绿色金融认证计划的过程中，参考了多个国际及国家标准，包括：《 联合国气候变化框架公约》的清洁发展机制；

8	 
•债券通有限公司	}

国际资本市场协会的《绿色债券原则》；券支持项目目录》； 39 号及其附件《绿色债•9

10 计价债券。亚亚洲洲开开发发银银行行，数据报含 G3（美元、欧元、日元）	} 中国人民银行公告〔2015〕第
11	 •

数数数数据据据据来来来来源源源源：：：：香港金融管理局 •	

ISO 26000：2010 社会责任指南等。
2



 

 

 

 

  

 

  

 

 

  

  

 

 

 

 

 

 

 

 

   

2005 年下降 65% - 70%的目标。《行动蓝图》

提出了一系列减排措施： 

•	 发展低碳公共交通； 

•	 投资配合能源供应转型和适应气候变

化的基础设施； 

•	 致力于保护生物多样性； 

•	 鼓励低碳消费和绿色采购。

政府也积极推动绿色金融的发展。行政

长官在施政报告中宣布绿色金融是一个重点

发展领域，而财政司司长也在 2018-2019 年

度的财政预算案中提出了一系列支持政策，

包括： 

•	 债券资助先导计划，资助在香港发行的

债券（包括绿色债券）； 

•	 绿色债券资助计划，资助使用香港品质

保证局绿色认证服务的合资格绿色债

券发行机构； 

•	 政府绿色债券发行计划，借款上限一千

亿港元，以期发挥示范作用，吸引更多

绿色项目的投、融资者利用香港平台； 

•	 修订合资格债务票据计划，减免投资香

港债券的税务负担。
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2222000011118888 年年年年 1111----5555 月月月月香香香香港港港港绿绿绿绿色色色色债债债债券券券券发发发发行行行行的的的的部部部部分分分分例例例例子子子子

发发发发行行行行人人人人 日日日日 期期期期 发发发发行行行行金金金金额额额额

太古地产 2018 年 1 月 5 亿美元

当代置业 2018 年 2 月 3.5 亿美元

天津轨道交通集团有限公司 2018 年 3 月 4 亿欧元

亚洲开发银行 2018 年 3 月 4 亿港元

亚洲开发银行 2018 年 3 月 1 亿港元

北京首都创业集团有限公司 2018 年 3 月 6.3 亿元人民币

北京首都创业集团有限公司 2018 年 3 月 5 亿美元

欧洲投资银行 2018 年 4 月 15 亿美元

世界银行 2018 年 4 月 10 亿港元

朗诗绿色集团有限公司 2018 年 4 月 1.5 亿美元

远景能源国际有限公司 2018 年 4 月 3 亿美元

中国银行（香港）分行 2018 年 5 月 30 亿港元

中国银行（伦敦）分行 2018 年 5 月 10 亿美元备注﹕该表根据截至 2018 年 5月 31 日的公开数据编制，其内所载信息并不穷尽。
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