
�� !

�� !"#$%&'()*+,-./012&'()*+34�56789:

�� !"#��$%&'()*��+,-./0123456789:;
�� !"#$%&'()*#$ !+,-#$./0

�� !"#$%&'()*+,-./01��234

�� !"#$%&'()*+,-./012

�� !"#$

�� !"#$ U�

�� !"#$% R R�

�� EUROF=OUTU=UTUP

�� Üâã~]Üâã~KÖçîKÜâ

www.hkma.gov.hk



  1  

債券條款摘要債券條款摘要債券條款摘要債券條款摘要            發行人發行人發行人發行人    由香港特別行政區政府（「香港政府」）發行，並記入外匯基金帳目內。 貨幣貨幣貨幣貨幣        港元。 發售方法發售方法發售方法發售方法    分為以投標價為準的競爭性投標方式，或非競爭性投標方式。兩者的競投面值最低須為 5 萬港元。每項投標必須為債券最低面值的整數倍數。遞交競爭性投標的申請人必須註明所申請的債券數量及投標價。遞交非競爭性投標的申請人只需註明所申請的債券數量。參與競爭性投標的中標人士會按其投標價獲配發債券。參與非競爭性投標的中標人士則會按獲接納的競爭性投標的最低獲接納投標價獲配發債券。 債券形式債券形式債券形式債券形式    以電腦記帳方式記入於金融管理專員開設的證券帳戶。每份債券將按 5萬港元或其整數倍數為面值發行。 年期年期年期年期    每批債券的到期日會在每次投標前公布。 利率利率利率利率    每批債券均會按每次投標前公布的固定利率計算利息。 利息支付利息支付利息支付利息支付        按照計息期內的實際日數，並以每年 365 日為基礎，每半年在有關計息期末時支付利息一次。 計息期計息期計息期計息期    第一個計息期由發行日起（包括該日在內）至首次利息支付日期止（不包括該日在內）的期間。其後的計息期由每個利息支付日期起（包括該日在內）至下一個利息支付日期止（不包括該日在內）的期間。 投標安排投標安排投標安排投標安排    競爭性投標必須在有關投標日上午 10 時 30 分前經同時獲委任為合資格市場莊家的認可交易商遞交。供香港中央結算有限公司參與的非競爭性投標，必須在有關投標日上午 10 時 30 分前經香港中央結算有限公司遞交。供獲委任為零售外匯基金債券分銷商的認可交易商參與的非競爭性投標，必須在緊接有關投標日前的營業日中午 12 時前經該等認可交易  商遞交。投標結果會在有關投標日不遲於下午 3 時公布。 承銷安排承銷安排承銷安排承銷安排    同時獲委任為合資格市場莊家的認可交易商或會被金融管理專員要求認購在有效投標中未被認購的債券。 交收交收交收交收    交收將於緊接有關投標日後的首個營業日進行。 償還償還償還償還    債券將於有關的到期日按面值贖回。 法律地位法律地位法律地位法律地位    債券將構成香港政府以外匯基金記帳的直接、無抵押、無條件的一般負債，與其他不時以外匯基金記帳並由外匯基金償付的香港政府未償還無抵押債務享有同等權益。 法定所有權法定所有權法定所有權法定所有權    債券的法定所有權屬於於金融管理專員開設的證券帳戶內記有有關債券的帳戶持有人。 稅項稅項稅項稅項    債券獲豁免香港利得稅及印花稅。 適用法律適用法律適用法律適用法律    香港法例。 上市上市上市上市    香港聯合交易所有限公司。 
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第二市場第二市場第二市場第二市場    同時獲委任為市場莊家的認可交易商承諾在貨幣市場正常開市時間內（星期一至五上午 9 時至中午 12 時以及下午 2 時至下午 4 時）提供債券的買賣報價。 發行代理發行代理發行代理發行代理    金融管理專員。 支付代理支付代理支付代理支付代理    金融管理專員。  本資料備忘錄備有中、英文本。資料備忘錄所載的詞語和用語的釋義，以英文本為準，中文本僅供參考。資料備忘錄的中、英文本如有不一致之處，概以英文本為準。 
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香港特別行政區政府香港特別行政區政府香港特別行政區政府香港特別行政區政府    外匯基金債券外匯基金債券外匯基金債券外匯基金債券                引言引言引言引言  

  1993 年 3 月 3 日，財政司司長在 1993/94 年預算案演詞中宣布，打算以外匯基金債券計劃取代政府債券計劃。外匯基金債券（債券）將根據《外匯基金條例》（《香港法例》第 66 章）發行，並記入外匯基金帳目內。  2.  現時債券年期分為 2 年、3 年、5 年、7 年、10 年及 15 年，在金融管理專員決定的時間發行。財政司司長亦可能會不時酌情決定推出其他年期的債券。於任何投標日以競爭性或非競爭性投標方式發售的債券的特定數額及年期，會在該投標日前至少 4 個營業日公布。本資料備忘錄所提及的營業日均不包括星期六。  3.  本資料備忘錄列載債券計劃的有關詳情，包括投標安排以及申請、付款及交收手續。此外，本資料備忘亦載有為促進債券在第二市場的流通性而作出的安排。這些安排會定期作出檢討，如果有重大修改，會發出新的資料備忘錄（或資料備忘錄補充文件）。         債券簡介債券簡介債券簡介債券簡介  4.  債券將由香港政府根據《外匯基金條例》（《香港法例》第 66 章）發行，並記入外匯基金帳目內。  5.  根據本計劃發行的債券年期由 2 年起，但財政司司長可不時酌情決定發行 2 年期以下的債券。每張債券的面值為 5 萬港元或其整數倍數，有關詳情載於「投標安排」一節。   法律地位法律地位法律地位法律地位      6.  債券將構成香港政府以外匯基金記帳的直接、無抵押、無條件的一般責任，與其他不時以外匯基金記帳並由外匯基金償付的香港政府未償還無抵押債務享有同等權益，不會因為發行日期較前或其他原因而有優先地位。本資料備忘錄附件A載有有關外匯基金的資料，以供參考。   稅項稅項稅項稅項  7.  債券獲豁免香港利得稅及印花稅。   貨幣貨幣貨幣貨幣  8.  債券將以港元為單位。所有認購款項、贖回款項及利息均以港元支付。   債券形式債券形式債券形式債券形式      9.  債券最低面值為 5 萬港元。債券只會以電腦記帳方式發行，記入於金融管理專員
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開設的證券帳戶。金融管理專員會為認可交易商操作證券帳戶，並會按要求為認可交易商所代表的其他人士操作證券帳戶（見第 54 段）。為進行第二市場交易而在證券帳戶記帳或扣帳的指示，必須經由認可交易商發出方會獲得接納。   利息利息利息利息      10.  每批債券均會按每次投標前公布的固定利率計息。利息會以一年 365 日為基礎，按計息期（由利息支付日期（包括該日在內）起（或如屬第一個計息期，則由有關債券的發行日起）計至下一個利息支付日期（但不包括該日在內）止）的實際日數（可能會按第 37 段的方式調整）計算，並以四捨五入方式計至最接近的「分」位（半分當作 1 分處理）。債券利息每半年在有關計息期末時支付一次。   贖回贖回贖回贖回  11.  債券將按本資料備忘錄的「交收安排」一節內所述方式，於到期時按面值贖回。   適用法律適用法律適用法律適用法律      12.  債券受《香港法例》管轄，並按照《香港法例》詮釋。   投標安排投標安排投標安排投標安排      13.  投標會按金融管理專員決定的時間舉行。假如基於任何原因（如颱風），以致投標日並非營業日，則投標會在緊接其後的營業日(該日亦將為投標日)舉行。金融管理專員會在每個投標日期前最少 4 個營業日公布競爭性投標及非競爭性投標發售的債券數額、債券發行日、到期日及利率。有關公布會載於路透社專頁（ＨＫＭＡＯＯＤ）、彭博及報章，或以金融管理專員指定的其他方式發放。債券申請人（包括機構及個人申請人）可同時申請於同一投標日所舉行之競爭性和非競爭性投標，但認可交易商不得在非競爭性投標中直接或間接地透過其他認可交易商為本身申請債券。  競爭性投標程序  14.  投標只供合資格市場莊家參與。任何人士如欲透過競爭性投標申請認購債券，只可經合資格市場莊家進行。  15.  所有投標必須按本資料備忘錄附件B所載樣本的格式或金融管理專員規定的其他格式遞交。標書必須在投標日香港時間上午 10 時 30 分前送達金融管理專員，並經由債務工具中央結算系統終端機、經測試傳真或經測試電傳（有關號碼已預先提供予合資格市場莊家），或金融管理專員指示的其他方法遞交。在競爭性投標中遞交的所有投標均具有約束力，並且在投標日上午 10 時 30 分起不可撤回。  16.  標書必須列明投標價，而競投面值不得低於 5 萬港元，若高於這個最低限額，則必須為 5 萬港元的整數倍數。  17.  申請人必須在標書內列明價格（P 0）（以百分比表示，並須以四捨五入方式計算至小數點後兩個位）及以該價格競投的債券的面值總額（F 0）。在交收日支付的款額（A 0）應按以下公式計算： 
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 A 0  = F 0  x P 0   18.  獲接納的投標通常會按照投標價，由最高至最低的獲接納投標價順序獲配發債券。投標獲接納的申請人會按其投標價獲配發債券。在第 24 段的規限下，獲接納而投標價高於最低獲接納投標價的投標會獲配發所申請的全部債券；至於獲接納而投標價是最低獲接納投標價的投標，可能會獲配發所申請的全部或部分債券。若配發所申請的部分債券，則會計算可供以最低獲接納投標價配發的債券數額佔以該價格競投的債券總額的百分比（「比例百分比」）。配發債券時會盡可能將比例百分比乘以每位以最低獲接納投標價投標的申請人所競投的債券數額，倘不足一份債券，則向下調整至整數，若向下調整至整數後仍有剩餘債券，則會以抽籤方式配發。  非競爭性投標程序  19.  金融管理專員可預留任何一批債券中的一部分，透過本身為認可交易商的香港中央結算有限公司以非競爭性投標方式發售。所有債券申請人必須透過香港中央結算有限公司遞交有關的非競爭性投標申請。此外，金管局可再預留任何一批債券中的另一部分，在零售外匯基金債券計劃下以非競爭性投標方式出售。在零售外匯基金債券計劃下進行以非競爭性投標方式出售債券，只供同時獲金融管理專員委任為零售外匯基金債券分銷商的認可交易商參與。所有申請人因而必須經零售外匯基金債券分銷商遞交非競爭性投標申請（本資料備忘錄附件D載有截至 2008 年 9 月 30 日止的零售外匯基金債券分銷商名單，更新名單可於香港金融管理局之網頁查閱）。因此，在本資料備忘錄內，凡就非競爭性投標程序和有關之交收安排提述認可交易商時，而在有關提述情形容許下，均指獲委任為零售外匯基金債券分銷商的認可交易商及香港中央結算有限公司（視情況而定）(但為免引起誤解，第 13 及 40 段載述禁止事項時所提及的認可交易商，應指所有認可交易商，而不單指零售外匯基金債券分銷商及香港中央結算有限公司)。在供零售外匯基金債券分銷商參與的非競爭性投標中，只可透過同一位零售外匯基金債券分銷商為任何一名人士遞交一份非競爭性投標。在非競爭性投標中，經同一位零售外匯基金債券分銷商遞交的重複申請或疑屬重複的申請，可能會遭該零售外匯基金債券分銷商拒絕受理。  20.  香港中央結算有限公司必須按本資料備忘錄附件C所載樣本的格式或金融管理專員規定的其他格式遞交。標書必須在投標日香港時間上午 10 時 30 分前送達金融管理專員，並經由債務工具中央結算系統終端機、經測試傳真或經測試電傳（有關號碼已預先提供予香港中央結算有限公司），或金融管理專員指示的其他方法遞交。在非競爭性投標中遞交的所有標書均具有約束力，並且由投標日上午 10 時 30 分起不可撤回。  21.  零售外匯基金債券分銷商必須以本資料備忘錄附件C的樣本的格式或金融管理專員指定的其他格式遞交非競爭性投標的標書。有關標書必須在緊接投標日之前的營業日香港時間中午 12 時前送達金融管理專員。若緊接投標日之前的營業日因任何原因（如颱風）而不再為營業日，標書必須在投標日香港時間上午 10 時 30 分前送達金融管理專員。此外，標書應該經由債務工具中央結算系統終端機、經測試傳真或經測試電傳（有關號碼已預先提供予零售外匯基金債券分銷商），或金融管理專員指示的任何其他方法遞交。在非競爭性投標中遞交的所有標書均具有約束力，並且在緊接投標日之前的營業日香港時間中午 12 時起，或如緊接投標日之前的營業日因任何原因（如颱風）而不再為營業日，則由投標日香港時間上午 10 時 30 分起不可撤回。  22.  零售外匯基金債券分銷商或香港中央結算有限公司代表申請人遞交的非競爭性投標的標書，須註明所申請認購的債券面值總額（F 1）。獲接納的非競爭性投標的申請人須支付的價格，為於同一個投標日舉行的競爭性投標的最低獲接納投標價（P 1），並以百分比表示，以四捨五入方法計至小數後兩個位。於交收日應支付的款額（A 1）應按以下方程式計算： 
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 A 1 = F 1 x P 1   23.  零售外匯基金債券分銷商或香港中央結算有限公司代表申請人遞交的非競爭性投標如獲接納，會按競爭性投標的最低獲接納投標價獲配發債券。在第 24 段的規限下，就非競爭性投標的配發會按以下規則進行：  
(a)  若以非競爭性投標方式申請認購的總額相當於或低於經非競爭性投標發售的債券總額，則所有申請人均會獲全數配發所申請的債券；  

(b)  若以非競爭性投標方式申請認購的總額超過經非競爭性投標發售的債券總額，同時所收到的申請宗數相當於或低於經非競爭性投標發售的債券數量（以最低面值 5 萬港元為準），則會向每位申請人配發最少 5 萬港元的債券。餘下的債券（如有）會根據每位申請人所申請的債券的餘下未獲配發數量，按比例配發予每位申請人，倘不足一份債券，則向下調整至整數，若向下調整至整數後仍有剩餘債券，則會以抽籤方式配發；及  

(c)  若以非競爭性投標方式申請認購的總額超過經非競爭性投標發售的債券總額，同時所收到的申請宗數超過經非競爭性投標發售的債券數量（以最低面值 5 萬港元為準），則會就所有非競爭性投標進行抽籤，每位被抽中的申請人會獲配發面值 5 萬港元的債券。    其他投標安排  24.  金融管理專員不會就以競爭性投標的方式發售的債券定出最低價格，並預期會全數配發所發售的債券。若預留以非競爭性投標方式發售的債券認購不足，金融管理專員可能會把未獲認購的部分撥回以競爭性投標方式發售的債券總額內。金融管理專員有權採用按他認為適當的其他按比例分配方法，配發以非競爭性投標的債券數額。金融管理專員有權在競爭性或非競爭性投標中只配發部分的發售債券，或減少個別投標獲接納的申請人獲配發的債券數額；不過只有在特殊情況下，如投標價與當時的市價折讓幅度大至不能接受，或為避免個別市場參與者的市場佔有率過高等，金融管理專員才會考慮行使這項權利。金融管理專員亦有權在認購不足時按最低投標價購入債券。金融管理專員有權要求零售外匯基金債券分銷商提供證據，證明其於非競爭性投標中並無接受任何一位人士的重複投標申請及/或代表任何一位人士遞交多於一份投標申請。  25.  如任何一批以競爭性投標方式發售的債券的認購數額不及出售總額（連同非競爭性投標中未獲認購而被撥回以競爭性投標方式出售的債券），金融管理專員可要求在競爭性投標中認購少於平均數額的合資格市場莊家根據以下各項認購未被認購的債券：  (a)  按照該競爭性投標的平均接納價格認購未被認購的債券；以及  (b)  認購數額不超過該競爭性投標的平均認購數額與該合資格市場莊家已認購數額相差之數。  金融管理專員可在不發出事先通知或其他正式文件的情況下行使上述權利，具體上是透過在完成有關投標後發出配發通知報告以通知每個有關合資格市場莊家其被要求認購的債券數額。在本資料備忘錄中，「平均數額」指用合資格市場莊家總數除以本第 25 段所述供在競爭性投標出售的債券總額所得的數額；「平均接納價格」指競爭性投標中獲接納投標的加權平均價。  
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26.  金融管理專員可重開某批債券。在這種情況下，有關債券的原有年期保持不變。然而，就重開債券中的新發行債券須支付的款額如下：如屬獲接納的競爭性投標，為第17 段所述的交收金額A 0，加相當於自上次利息支付日期至有關新債券的配發日止所累計的利息；如屬獲接納的非競爭性投標，則為第 22 段所述的交收金額A 1，再加相當於自上次利息支付日期至有關新債券的配發日止所累計的利息。就最低面值 5 萬港元的每份新債券應支付的累計利息將於投標日前最少 4 個營業日公布。  27.  根據本資料備忘錄第 42 段所載的承諾，金融管理專員會作為市場莊家的最後債券供應者，並可能為此目的而增發債券。如果在任何競爭性投標中配發的債券數額因某些原因而低於可供發售的總額，則未發行的數額會撥入增發債券的數額內，並可在到期前任何時間予以發售。  28.  投標全部或部分獲接納的合資格市場莊家、零售外匯基金債券分銷商及香港中央結算有限公司，將會在配發進行後切實可行最早的時間獲通知配發債券數額及應支付款額。經競爭性或非競爭性投標配發的債券數額，以及配發債券的平均接納價格及最低價格會在投標日下午 3 時前，在路透社專頁（ＨＫＭＡＯＯＥ）、彭博或以金融管理專員指定的其他方式公布。   交收安排交收安排交收安排交收安排     29.   以投標方式發行的債券的支付及經由電腦記帳系統辦理登記手續均在發行日進行。合資格市場莊家、零售外匯基金債券分銷商及香港中央結算有限公司代表申請人遞交投標，即表示其同意就該投標所獲配發的債券付款。支付交收會按以下第 30 及 31 段的方式進行。合資格市場莊家、零售外匯基金債券分銷商或香港中央結算有限公司（視情況而定）與客戶之間的支付交收會繼續透過銀行同業支付系統及傳統支付辦法進行。  30.   合資格市場莊家或零售外匯基金債券分銷商如屬持牌銀行，以港元進行的支付會透過於金融管理專員開設的結算戶口進行。  31.   合資格市場莊家或零售外匯基金債券分銷商如非持牌銀行，以港元進行的支付會以下列方式進行：  
(a)  金融管理專員會從該合資格市場莊家、零售外匯基金債券分銷商或香港中央結算有限公司（視情況而定）的往來銀行的結算戶口中扣帳；及  

(b)  往來銀行會從該合資格市場莊家、零售外匯基金債券分銷商或香港中央結算有限公司（視情況而定）的有關戶口中扣帳。   32.    金融管理專員將在收到款項後，於發行日把配發予有關合資格市場莊家、零售外匯基金債券分銷商或香港中央結算有限公司（視情況而定）的債券的面值記入其於金融管理專員開設的證券帳戶。  33.  在任何已發行債券的到期日，金融管理專員會安排把證券帳戶內有關的電腦記錄撤銷，以及把債券到期時應支付的本金及利息以港元記入持牌銀行認可交易商的結算戶口。至於非持牌銀行認可交易商，付款辦法將是把有關款額記入其代理銀行的結算戶口，然後由該代理銀行記入其銀行戶口。認可交易商與其客戶之間的支付交收則會繼續透過銀行同業支付系統及傳統支付辦法進行。  34.  如果市場莊家未能在某批債券到期前平了所持該批債券的空倉（見本資料備忘錄「市場莊家與金融管理專員之間的市場莊家安排」一節），金融管理專員將在到期日以上
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文第 30 及 31 段所述的方式，在市場莊家的結算戶口或其指定代理銀行的結算戶口扣帳，扣除的款額相等於空倉涉及的債券面值加累計利息。  35.  在債券的利息支付日，金融管理專員將安排把有關的港元利息記入持牌銀行認可交易商的結算戶口。至於非持牌銀行認可交易商，付款辦法是把有關的利息記入其代理銀行的結算戶口，然後由代理銀行記入其銀行戶口。認可交易商與其客戶之間的支付交收則會繼續透過銀行同業支付系統及傳統支付辦法進行。  36.  如果市場莊家在緊隨利息支付日前的一日持有有關債券的空倉，金融管理專員會按上文第 30 及 31 段所述的方式，把有關的利息自市場莊家的結算戶口或其指定代理銀行的結算戶口中扣除。  37.  如果基於任何原因（如颱風），任何一批債券的指定發行日並非營業日，則投標獲接納人士付款的日期會順延至緊接的營業日，並且該日會被視作發行日，但原定的利息支付日及到期日均維持不變。如果任何一批債券的到期日或利息支付日並非營業日，則支付本金加利息或利息的日期會順延至緊接著的營業日，而該日會被視作到期日或利息支付日（視情況而定）。在後者的情況下，該批債券所有其後的利息支付日及到期日均維持不變。在兩種情況下，應付利息均會作出調整，以包括在延誤期間累計的利息。認可交易商應參考金融管理專員不時指定有關颱風的措施。   認可交易商認可交易商認可交易商認可交易商，，，，市場莊家市場莊家市場莊家市場莊家及合資格市場莊家及合資格市場莊家及合資格市場莊家及合資格市場莊家     38.  只有合資格市場莊家遞交的競爭性投標才會獲接納；如屬非競爭性投標，則只有零售外匯基金債券分銷商及香港中央結算有限公司遞交的投標才會獲接納（視情況而定）。合資格市場莊家是由金融管理專員根據其所訂準則從市場莊家中選出再予委任。市場莊家是由金融管理專員從認可交易商中選出再予委任。現時合資格市場莊家及市場莊家的名單均載於香港金融管理局網頁。  39.  認可交易商是由金融管理專員委任，並在金融管理專員設有用作記入及扣除債券的證券戶口的金融機構（截至 2008 年 9 月 30 日的認可交易商名單載於本資料備忘錄附件D，更新名單將載於香港金融管理局網頁）。所有認可交易商在接受委任時，須向金融管理專員作出下列承諾：  
(a)  遵守金融管理專員不時指定的市場規例；  

(b)  提供金融管理專員不時要求的有關統計資料，讓金融管理專員能夠監察市場情況；  

(c)  在法律許可的範圍內，讓金融管理專員或他所委任的人士查閱其與債券有關的帳冊及記錄；  

(d)  按照金融管理專員指定的方式，適時向金融管理專員發出債券轉撥的指示；及  

(e)  通知非認可交易商的客戶，說明他們可透過認可交易商於金融管理專員開設證券帳戶（見第 54 段），以及債券的發行條款。  

 40.  為使債券能在零售市場更為普及，香港中央結算有限公司作為認可交易商可參與債券的非競爭性投標。金融管理專員可預留任何一批債券中的一部分作此用途。香港中
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央結算有限公司及其他認可交易商不得在非競爭性投標中直接或間接地透過其他認可交易商為本身遞交投標申請。此外，金融管理專員可委任若干認可交易商（包括市場莊家）作為零售外匯基金債券分銷商。如一批債券中的一部分被撥作在零售外匯基金債券計劃下以非競爭性投標出售，零售外匯基金債券分銷商可代表申請人遞交投標申請進行認購。零售外匯基金債券分銷商不得在非競爭性投標中直接或間接地透過其他認可交易商為本身遞交投標申請。零售外匯基金債券分銷商須遵守金融管理專員不時頒布有關在零售市場分銷債券的若干標準。  41.  多位認可交易商已獲委任為市場莊家。市場莊家必須向金融管理專員承諾，它們會在貨幣市場正常開市時間內（星期一至五上午 9 時至正午 12 時，下午 2 時至下午 4 時）提供債券的買賣報價，以維持債券的市場。預期市場莊家會積極參與第二市場。此外，亦預期它們會推廣債券計劃，以擴大投資者基礎。  42.  相應地，金融管理專員會向市場莊家作出下列承諾：  
(a)  只透過市場莊家在第二市場買賣債券；  

(b)  會就市場莊家發售的債券出價；  

(c)  按照與市場莊家訂立的適當安排，作為市場莊家的債券最後供應者；及  

(d)  會定期公布未償還債券數額。   43.  多位市場莊家已獲委任為合資格市場莊家。所有競爭性投標的投標申請必須經由合資格市場莊家遞交。作為享有這項直接參與競爭性投標的專有權利的條件，合資格市場莊家已向金融管理專員承諾他們將會應金融管理專員要求，依照上文第 25 段所述認購未獲認購的債券。   認可交易商於金融管理專員開設的證券帳戶之間的債券轉撥認可交易商於金融管理專員開設的證券帳戶之間的債券轉撥認可交易商於金融管理專員開設的證券帳戶之間的債券轉撥認可交易商於金融管理專員開設的證券帳戶之間的債券轉撥  44.  債券可以由一位認可交易商的證券帳戶透過記帳方式轉撥至另一位認可交易商的證券帳戶。有關的認可交易商須向金融管理專員發出轉撥指示。  45.  轉撥指示須經由債務工具中央結算系統終端機、傳真或電傳（有關號碼已預先提供予認可交易商），或金融管理專員指示的任何其他方法傳送予金融管理專員。  46.  以傳真或電傳傳送的轉撥指示必須在進行轉撥當日（交收日）指定時間內(詳列於外滙基金票據及債券交收結算系統參巧手冊)送達金融管理專員；經由債務工具中央結算系統終端機傳送的轉撥指示則須在該日下午 3 時前送達。金融管理專員有權拒絕處理任何在上述限期後送達的轉撥指示。在此情況下，在限期過後才送達的轉撥指示須在下一個營業日指定時間內重新提交。   市場莊家與金融管理專員之間的市場莊家安排市場莊家與金融管理專員之間的市場莊家安排市場莊家與金融管理專員之間的市場莊家安排市場莊家與金融管理專員之間的市場莊家安排     47.  為了替債券建立一個流通性高的第二市場，以及避免任何一批債券被挾倉，市場莊家可在同日內拋空債券，但須遵守以下規定及程序。只在下述情況下，市場莊家可持有債券空倉：  (1)  市場莊家沒有被金融管理專員撤銷委任，其拋空債券的權力也沒有被金融
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管理專員終止；  (2)  拋空的數額在金融管理專員就有關市場莊家所規定的保證金限額（如有）內；及  (3)  市場莊家以獨一實益擁有人的身分及不附帶任何抵押或其他權益的方式持有其他外匯基金票據及債券與金融管理專員指定為市場莊家安排的合資格抵押品的其他工具，而有關數額足以平倉。  48.  若市場莊家在某營業日之日終結算時段內或金融管理專員指定的其他時間持有某批債券的空倉，該市場莊家必須與金融管理專員訂立出售及回購協議（「回購協議」），以便平倉。該市場莊家會透過回購協議向金融管理專員購買數額足以平倉的該批債券，並會向金融管理專員出售金融管理專員所接納並具足夠市值的合資格抵押品，市值按金融管理專員決定的方程式計算。金融管理專員會把平倉所需的債券記入該市場莊家的證券帳戶。  49.  在下一個營業日指定時間(詳列於外滙基金票據及債券交收結算系統參巧手冊)或金融管理專員指定的其他時間前，該市場莊家會出售及金融管理專員會購買數額相等於原先在回購協議下出售的債券。金融管理專員會按該市場莊家所出售的該批債券的數額自其證券帳戶扣帳。  50.  金融管理專員有權就個別市場莊家可與金融管理專員訂立的回購交易的價值設定限額。  51.  市場莊家如在任何交易日未能平倉，可能會引致金融管理專員拒絕受理於該日收到市場莊家為交易方之一的全部或部分未完成的未交收轉撥指示。  52.  如果市場莊家持有的任何合資格抵押品已抵押予另一方，必須知會金融管理專員。任何已抵押的合資格抵押品均不會獲接納作回購交易用。  53.  如果市場莊家在某批債券到期日前的一日與金融管理專員訂立回購協議，以便就該批債券的空倉平倉，該市場莊家即無條件接受金融管理專員除了擁有法律賦予的任何其他權利外，金融管理專員並可隨時以上文第 30 及 31 段所述的方式自該市場莊家的結算戶口或其指定代理銀行的結算戶口扣帳，而無需通知該市場莊家；扣除的數額相等於空倉涉及的債券面值加累計利息。  54.  每名認可交易商會在金融管理專員備存的登記冊內設有最少兩個證券帳戶：一個用作持有認可交易商本身的債券，另一個用作持有其客戶的債券。此外，如果認可交易商的任何客戶希望認可交易商能夠在一個以該客戶名義開設的獨立託管帳戶持有其債券，認可交易商也可要求為該客戶開設特別託管帳戶。這些客戶其後可透過認可交易商出售其名下的債券，即在到期前轉撥所有權的指示必須經由認可交易商提出。債券的法定所有權屬於債券所記帳的證券帳戶持有人。      香港金融管理局香港金融管理局香港金融管理局香港金融管理局    2002002002008888 年年年年 11111111 月月月月      
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附件附件附件附件AAAA        外匯基金外匯基金外匯基金外匯基金        起源與目的起源與目的起源與目的起源與目的   基金是根據 1935 年的《貨幣條例》成立，該條例後更名為《外匯基金條例》（《香港法例》第 66 章）。修訂後，該條例第 3(1)條規定，基金「由財政司司長掌有控制權，並須主要運用於財政司司長認為適當而直接或間接影響港幣匯價的目的，以及運用於其他附帶的目的。」  2.  此外，財政司司長可「為保持香港作為國際金融中心的地位，按其認為適當而運用外匯基金以保持香港貨幣金融體系的穩定健全。」      基金的負債與儲備基金的負債與儲備基金的負債與儲備基金的負債與儲備     3.  基金的負債與儲備包括 6 個主要項目，即：  (a)  發給發鈔銀行的負債證明書，作為它們合法發行的銀行紙幣的保證。發鈔銀行須向財政司司長（記入外匯基金帳目）支付相等於負債證明書面值的款額，才會獲發負債證明書。根據聯繫匯率制度，發鈔銀行支付的款額以美元為單位，並按 7.80 港元兌 1 美元的固定匯率計算。負債證明書不附利息。於 2007 年 12 月 31 日，未贖回的負債證明書面值總額為 1,634 億港元。  (b)  由一般收入帳目及其他基金轉撥至外匯基金的款項。於 2007 年 12 月 31 日，撥入外匯基金的未償還款項總額為 4,646 億港元。由 1998 年 4 月 1 日起，這些撥入外匯基金的款額按外匯基金整體回報率計算收益。  (c)  政府發行的流通紙幣及硬幣。於 2007 年 12 月 31 日，這些紙幣及硬幣總額達 75 億港元。  (d)  銀行體系結餘，即銀行於金融管理專員（記入外匯基金帳目）開設的結算戶口的結餘。於 2007 年 12 月 31 日，這些結算戶口的收市結餘總額為 106億港元。  (e)  銀行及其他金融機構存款。於 2007 年 12 月 31 日，該項目沒有未償付的數額。  (f)  外匯基金累計盈利淨額。於 2007 年 12 月 31 日（公布有關數字的最新日期），累計盈利淨額為 6,170 億港元。   基金的資產基金的資產基金的資產基金的資產  4.  為了確保基金保持高流動性，基金的資產主要以美元及其他經合組織成員國貨幣為單位。部分基金存放於香港及海外一級銀行為計息存款，部分則投資於各種金融工具，包括債券、票據、國庫債券及股票。         
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        基金的投資及管理基金的投資及管理基金的投資及管理基金的投資及管理      5.  財政司司長掌有基金的控制權。根據《外匯基金條例》的規定，財政司司長在行使控制權時，須諮詢外匯基金諮詢委員會，財政司司長為委員會的當然主席，其他成員則由行政長官委任。外匯基金諮詢委員會於 2008 年 10 月 2 日的成員為：    金融管理專員  鄭維志先生，GBS,JP 和廣北先生 范鴻齡先生，SBS,JP 葉錫安先生，JP 郭炳江先生，SBS,JP 鄭海泉先生，GBS,JP 馮鈺斌博士  劉遵義教授，JP  孫德基先生，BBS  蘇兆明先生  6.  金融管理專員獲委任負責基金的日常管理。部分基金由金融管理專員直接管理，部分則由本港與海外的外聘經理管理。每位外聘經理所管理的投資項目表現與其他外聘經理所管理的投資項目的表現，以及由金融管理專員直接管理的投資項目的表現會定期作出比較。   
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附件附件附件附件BBBB    香港特別行政區政府香港特別行政區政府香港特別行政區政府香港特別行政區政府    外匯基金債券外匯基金債券外匯基金債券外匯基金債券    競爭性投標表格競爭性投標表格競爭性投標表格競爭性投標表格     致：金融管理專員       日期：_____________  申請人：________________________________(__________)     合資格市場莊家             代號  本公司謹提交下列認購外匯基金債券的標書：   外匯基金債券發行編號____________，發行日期______________    投標價 由大至小順序排列 （百分比計至最接近的小數點後 兩個位） 
 競投的面值 （百萬港元）  如獲配發申請的全部債券 應支付的款額 （計至最接近的 「分」位） 

 香港金融管理局專用 
                                           總額            百萬港元     本公司授權閣下就上述投標配發予本公司的債券所應支付的款額從本公司的結算戶口扣帳。   聯絡人：____________(電話號碼：_________)    _________________________________________    授權簽署或測試號碼          注意注意注意注意：：：：如以傳真或電傳提交標書，請就競投的債券面值總額提供測試號碼。  外匯基金債券投標表格外匯基金債券投標表格外匯基金債券投標表格外匯基金債券投標表格 1111             

金管局專用  簽署／測試號碼  核實人員：  
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附件附件附件附件CCCC        香港特別行政區政府香港特別行政區政府香港特別行政區政府香港特別行政區政府    外匯基金債券外匯基金債券外匯基金債券外匯基金債券    非競爭性投標表格非競爭性投標表格非競爭性投標表格非競爭性投標表格     致：金融管理專員       日期：_____________  申請人：_________________________________________(__________)   零售外匯基金債券分銷商／香港中央結算有限公司  代號  本公司謹提交下列認購外匯基金債券的標書：   外匯基金債券發行編號____________，發行日期______________       申請編號 （按照與金融管理專員議定 的格式表示）   申請認購的面值 （港元）  香港金融管理局專用                                                                   總額    港元                本公司授權閣下就上述投標配發予本公司的債券所應支付的款額從本公司的結算戶口扣帳。   聯絡人：____________(電話號碼：_________)    _________________________________________    授權簽署或測試號碼          注意注意注意注意：：：：如以傳真或電傳提交標書，請就競投的債券面值總額提供測試號碼。  外匯基金債券投標表格外匯基金債券投標表格外匯基金債券投標表格外匯基金債券投標表格 2222    
金管局專用  簽署／測試號碼  核實人員：  
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附件附件附件附件DDDD        認可交易商名單認可交易商名單認可交易商名單認可交易商名單    （（（（2002002002008888 年年年年    9999 月月月月 30303030 日日日日））））        
 

AB N AM R O B A NK N. V.  中  國  農  業  銀  行  瑞  士  友  邦  銀  行  有  限  公  司  

A LLAH AB A D B A NK 新  聯  銀  行  (  香  港  )  有  限  公  司   美  國  運  通  銀  行  

AUS TR A LI A AND NE W Z EA L AND B AN K ING  G R OUP   

LI M IT ED  

AX IS  B AN K LIM I TE D 美  國  銀  行  証  劵  亞  洲  有  限  公  司  

B ANC A M ON TE DE I  P AS C H I  D I  S IE NA S . P . A .  

B ANC O B I LB AO V I ZC AY A A R G ENTAR I A,  S . A .  金融銀行有限公司  

B ANC O S AN TA ND ER ,  S . A .  

B ANG KO K B A NK P UB LIC  C OM P AN Y LIM I T ED  美  國  銀  行  

B ANK O F B AR OD A 

*中  國  銀  行  (  香  港  )  有  限  公  司   交  通  銀  行  股  份  有  限  公  司   

*東  亞  銀  行  有  限  公  司  

B ANK O F E NG LA ND 

B ANK O F IN D I A  

B ANK O F N EW YOR K M E LL ON  ( THE )  

B ANK O F N OV A S C O T IA ( TH E)   

B ANK O F S C O T LAN D P LC   臺  灣  銀  行  股  份  有  限  公  司  

B ANK O F T OK YO -M I TS UB IS H I ,  LTD.  ( TH E)  建  華  商  業  銀  行  股  份  有  限  公  司  

B AR C LAYS  B ANK P LC   

B AYER I S C H E H YP O - UN D V E R E INS B AN K AG  

B AYER I S C H E LAN DES B AN K   

B NP  P AR IB AS  P R IV AT E B A N K 

B NP  P AR IB AS ,  H ONG  KO NG  中  銀  國  際  融  資  有  限  公  司   

C A LY ON  

C ANA D IA N IM P ER IA L B A NK  O F C OM M ER C E  國  泰  銀  行  國  泰  世  華  商  業  銀  行  股  份  有  限  公  司   彰  化  商  業  銀  行  股  份  有  限  公  司     

C H IB A B ANK,  LT D ( TH E)   中  國  建  設  銀  行  (  亞  洲  )  股  份  有  限  公  司  

 

 

 

 *零售外匯基金債券分銷商    
 

 中  國  建  設  銀  行  股  份  有  限  公  司  

C H IN A G OV S EC .  DEP OS I TO R Y TR U S T &  C LEAR I NG  C O.  

LT D 招  商  銀  行  股  份  有  限  公  司  中  國  信  託  商  業  銀  行  股  份  有  限  公  司   集  友  銀  行  有  限  公  司  創  興  銀  行  有  限  公  司  

C HUG OK U B A NK,  LT D ( T HE )  花  旗  銀  行  (  香  港  )  有  限  公  司  花  旗  銀  行  中  信  嘉  華  銀  行  有  限  公  司  花  旗  國  際  有  限  公  司   

C OM M ER ZB AN K AG   

C OM M ON WE A LTH B A NK O F  AUS T R A LI A 

C OOP ER A T IE VE C EN TR A LE R A I F FE I S E N -   

B OER EN LE ENB ANK B . A.  

C R ED I T S U IS S E 大  新  銀  行  有  限  公  司  

*星  展  銀  行  (  香  港  )  有  限  公  司   

DB S  B AN K LTD,  HO NG  KO N G  B R ANC H  匯  業  信  貸  有  限  公  司   

DEU TS C HE B ANK AK T I ENG ES E LLS C HA F T  

DZ B A NK AG  DE UTS C HE ZE NTR A L-   

G ENOS S ENS C HA F TS B A NK 玉  山  商  業  銀  行  股  份  有  限  公  司  華  美  銀  行  

E FG  B ANK 

ER S T E B A NK D ER  O ES TER R E IC H IS C HE N S P AR KAS S E N AG  遠  東  國  際  商  業  銀  行  股  份  有  限  公  司   第  一  商  業  銀  行  股  份  有  限  公  司   

F OR T IS  B AN K 富  邦  銀  行 (  香  港 )  有  限  公  司  八  十  二  亞  洲  有  限  公  司   

HAC H IJ UN I  B AN K,  LTD ( TH E)   

*恒  生  銀  行  有  限  公  司  香  港  期  貨  結  算  有  限  公  司   香  港  中  央  結  算  有  限  公  司   豐  隆  銀  行  有  限  公  司  

*香  港  上  海  匯  豐  銀  行  有  限  公  司  
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 美  國  匯  豐  銀  行  

HS B C  NOM I N EES  ( HO NG  KO NG )  LIM IT ED 

HS B C  NOM I N EES  ( HO NG  KO NG )  LT D –  EUR OC LEAR   

B ANK S A/ N V 匯  豐  私  人  銀  行  (  瑞  士  )  有  限  公  司  德  國  北  方  銀  行  有  限  公  司  華  南  商  業  銀  行  股  份  有  限  公  司  

IC IC I  B AN K LIM I T ED,  H ONG  KONG  B R A NC H 

I ND I AN OV ER S E AS  B A NK 中  國  工  商  銀  行  (亞  洲 )  有  限  公  司  中  國  工  商  銀  行  股  份  有  限  公  司  

I NG  B ANK N. V.  

I NT ES A S ANP AO LO S . P . A .  

I YO B ANK,  LT D.  ( T HE )  

J . P .  M OR G AN S EC UR I T I ES  ( AS IA P AC I F IC )  LI M IT ED 

J P M OR G AN C HAS E B A NK,  N AT I ON A L A S S OC I AT I ON 比  利  時  聯  合  銀  行   

KOR E A E XC H ANG E B AN K  

KOR E A S E C UR I T IES  DEP OS I TOR Y 臺灣土地銀行股份有限公司  

M A LA YA N B A NK I NG  B ER H AD ( TDG  AS  M A YB A NK)  兆  豐  國  際  商  業  銀  行  股  份  有  限  公  司  

M E LLI  B A NK P LC ,  HO NG  KO NG  B R ANC H   豐  明  銀  行  有  限  公  司  三  菱  日  聯  證  券  (  香  港  )  資  本  有  限  公司  

M I TS UB IS H I  U FJ  TR US T A N D B AN K ING  C OR P OR A T I ON  

M I ZUH O C OR P OR A TE B AN K ,  LTD. ,  HK B R ANC H 南  洋  商  業  銀  行  有  限  公  司  

NAT I O NA L AUS TR A LI A  B A NK LIM I T ED  

NAT I O NA L B AN K O F P AK I S TAN 

NAT I X IS  

NEW EDG E G R O UP  

OVER S E A -C H I NES E B A NK I N G  C OR P OR AT I O N LTD.   

P H I LIP P IN E N AT I ON A L B AN K 大  眾  銀  行 (  香  港  )  有  限  公  司  

P UB LIC  B AN K B ER HA D 

R B S  C OU TTS  B AN K AG  

R ES ER VE B AN K O F N EW ZE A LA ND 蘇  格  蘭  皇  家  銀  行  有  限  公  司   

 

 上  海  商  業  銀  行  有  限  公  司  

S H IG A B A NK LI M IT ED ( TH E )  新  韓  亞  洲  金  融  有  限  公  司  

S H IN K IN C EN TR A L B A NK 靜  岡  銀  行  法  國  興  業  銀  行  法  國  興  業  亞  洲  有  限  公  司  

S OC IE TE G E NER A LE B A NK &  TR US T  標  準  銀  行  亞  洲  有  限  公  司  

*渣  打  銀  行  (香  港 )  有  限  公  司  

S TA TE B ANK O F I ND I A 

S TA TE S TR E ET B AN K A ND TR US T C OM P ANY 

S UM IT OM O M IT S U I  B AN K IN G  C OR P OR AT I O N 

S VE NS K A HA ND E LS B AN KE N AB  ( P UB L)  大  生  銀  行  有  限  公  司  大  有  銀  行  有  限  公  司  台  北  富  邦  商  業  銀  行  股  份  有  限  公  司  台  新  國  際  商  業  銀  行  股  份  有  限  公  司  臺  灣  中  小  企  業  銀  行   合作金庫商業銀行股份有限公司  香  港  聯  合  交  易  所  期  權  結  算  所  有  限  公  司   上海商業儲蓄銀行股份有限公司  

TOR O NT O - DOM IN I O N B AN K  

UB S  AG ,  HO NG  KO NG  

UC O B A NK  

UN IC R ED I TO I TA LI A NO S . P . A .  

UN I ON B A NK O F IN D IA  聯  合  銀  行  大  華  銀  行  有  限  公  司  

WE LLS  FA R G O B AN K,  N . A. ,  HONG  K ONG  B R A NC H  

WES T LB  AG  

WES T P AC  B A NK I NG  C OR P O R AT I ON 永  亨  銀  行  有  限  公  司  

*永  隆  銀  行  有  限  公  司  

WOOR I B AN K,  H ONG  KO NG  B R ANC H 

 

 *零售外匯基金債券分銷商  
     

 


