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資料來源︰彭博資料來源︰彭博

美息前景變得不明朗能源價格攀升環球股市大幅波動

資料來源︰彭博
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中東衝突使全球金融及能源市場大幅波動
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能源價格上升帶來衝擊，但科技產品需求
會為亞太區出口提供支持
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能源價格上升會衝擊
區內經濟

科技產品需求會爲區內出口
提供支持

中東衝突對區內通脹
帶來較大影響

註:菲律賓的數據截至2026年1月，其他經濟
體的數據截至2026年2月。
資料來源︰CEIC，國際貿易中心及金管局職
員計算數字

資料來源︰市場共識預測

 

註: 中國内地的原油和天然氣數據截至2025年
第3季，其他經濟體的原油和天然氣數據截至
2025年第4季。
資料來源︰彭博，CEIC及金管局職員計算數字
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第1季財政提前發力 通脹温和回升

資料來源：國家統計局，CEIC及金管局
職員估計數字

內地經濟開局良好

第1季經濟增長較預期好
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香港經濟維持增長勢頭

出口和消費表現向好 整體通脹溫和港股成交及集資依然活躍

(3月)

資料來源：政府統計處及金管局職員
估計數字

資料來源：香港交易及結算所有限公司
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港元匯率偏軟

資料來源：香港金融管理局
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年份 觸發兌換保證 總結餘
變動

(億港元)
2022年5至11月 41次（弱方） -2,421
2023年2至5月 8次（弱方） -515

2025年5月 4次（強方） +1,294
2025年6至8月 12次（弱方） -1,199
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樓價回升

2025 2026

2026年初至今累計變化︰

+7.7%

+4.4%



樓市交投平穩

10資料來源：土地註冊處
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香港金融市場繼續暢順運作
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• 中東衝突推高能源價格，為全球經濟及息口前景增添
不確定性

• 雖然環球市場大幅波動，香港外匯及貨幣市場繼續暢順
運作

• 香港經濟保持韌性，内需、外需，及資產市場走勢向好

• 金管局會繼續聯同其他監管機構確保金融安全和穩定

• 金管局會積極參與政府首份「五年規劃」中有關金融
方面的規劃
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銀行業表現

* 所有認可機構的特定分類貸款比率。
資料來源：香港金融管理局
 



• 金管局聯同銀行業於2026年4月29日推出新一輪支援措施
，協助中小企應對當前多變的市場環境：
1. 進一步增加中小企專項資金至超過4,500億港元

2. 提供信貸支援予受油價上升影響的行業

3. 加快「中小企融資擔保計劃」申請審批流程

4. 推出靈活還款貸款支持中小企轉型

5. 深化利用金融科技和數據協助中小企獲得銀行融資

• 此外，金管局與香港銀行公會於2026年4月22日宣布成立
「北部都會區金融諮詢工作小組」，探討從融資方面積極
配合北部都會區發展
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支持實體經濟



• 從不同層面繼續完善防騙生態圈
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客戶層面：針對性宣傳以增強市民防騙和自我
保護意識，並鼓勵市民積極運用各項防騙
新措施

銀行與客戶之間：提供更多工具讓客戶自主
加強帳戶安全，提醒交易風險以至暫緩交易，
全面加強對客戶資金的保障；並制定授權支付
騙案損失索償安排

銀行之間：促進訊息交換，更迅速阻截可疑
活動
銀行層面：加強打擊詐騙能力，針對授權支付
騙案建立動態詐騙交易監控系統，偵測可疑
交易

防範詐騙



《2026年銀行業(資本)(修訂)規則》
•  放寬某些資本處理方式，與其他主要司法管轄區看齊

• 實施巴塞爾委員會最新補充標準

• 其他市場驅動的更新

• 目標實施時間：2027年第1季

《2026年銀行業法例(雜項修訂)條例草案》
• 擬於2026年上半年將草案提交立法會

• 對《銀行業條例》及其附屬法例作出修訂：
– 完善金融管理專員的執法權力

立法建議
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• 國家「十五五」規劃：推進人民幣國際化，支持香港強化全球離岸
人民幣業務樞紐功能。金管局會循(1)增强離岸市場流動性；(2)推動產品
和渠道多元化；(3)優化各類市場基建和配套；及(4)開拓海外市場四個
方向，進一步提升香港離岸樞紐服務實體經濟和輻射國際市場的能力

• 以流動性支持實體經濟更廣泛使用人民幣：2,000億元額度的「人民幣
業務資金安排」向銀行提供穩定、成本較低的人民幣資金，支持銀行向
全球企業客戶提供人民幣融資。安排深受市場歡迎，金管局正積極因應
市場訴求，發揮安排的政策效應，並研究優化空間
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香港離岸人民幣業務穩健發展
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• 香港保持亞洲最主要國際債券發行中心地位，2025年
安排發行國際債券總額超過1,330億美元，居區内首位

• 積極推動《固定收益及貨幣市場發展路線圖》的落實。
重點工作包括：
– 吸引更多債券發行人和投資者來港，做大一級市場

– 與内地監管機構合作，探索優化並擴大金融市場互聯
互通，不斷完善配套工具，鼓勵人民幣相關投資

– 積極推動香港代幣化債券生態圈進一步發展

• 協助政府落實2026-27年度債券發行計劃
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推動債券市場發展



助力内地企業「出海」和供應鏈融資
• 與有關政府部門加緊研究提升企業財資中心稅務安排競爭力的
措施，爭取在2026年年中公布優化措施

• 通過Cargox項目、參與政府修例等工作，促進貿易和相關供應鏈
融資業務數碼化

綠色金融
• 2025年在港發行綠色和可持續債券總額達377億美元，貸款
達388億美元，為亞洲重要綠色和可持續融資樞紐

• 正籌備9月舉行的「2026香港綠色周」，至今，已有約30家
機構確認舉辦超過20場活動，聚焦具包容性的轉型、氣候適應與
韌性、綠色科技等六個關鍵議題

• 優化「綠色和可持續金融資助計劃」，更針對性地支持在港
發行綠色和可持續債券和貸款
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發展香港金融平台 (1)



穩定幣
• 金管局已批出兩個穩定幣發行人牌照，下階段工作重點
包括：
1. 確保兩個持牌人按計劃向市場推出穩定幣，並進行持續

監管，審視落實成效和風險管控

2. 與有意申請牌照的機構保持溝通

3. 積極參與國際金融組織關於穩定幣發展的政策討論

對外推廣
• 除保持與傳統市場的聯繫外，金管局積極加強與東盟和中東
地區央行機構的溝通，並聯同業界推廣香港國際金融中心
地位，深化金融合作
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發展香港金融平台 (2)
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• 金融基建繼續保持安全及高效運作

轉數快
• 轉數快登記數字及使用量一直穩定增長

債務工具中央結算系統(CMU)
• 擴展CMU的國際聯網

– 阿拉伯聯合酋長國中央銀行自今年2月起成爲CMU會員，
凸顯CMU在連結環球投資者與中國內地市場方面發揮
關鍵作用

• 持續提升債券結算系統
– 正積極構建數字資產平台，目標於年內推出以支持數字
債券的發行和交收
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金融基建



商業數據通(CDI)
• 正積極和相關政府部門以及業界合作，推進落實

2026年1月發表的Cargox項目建議和路線圖，借助CDI
進一步提升貨運物流和貿易數據的互聯性

金融科技2030
• 公布「金融科技2030」，聚焦四大重點領域，包括
數據及支付、人工智能、增強韌性，以及代幣化

代幣化
• Ensemble項目：於2025年11月宣布推出EnsembleTX 

(項目試行階段)，以支持代幣化存款及數碼資產的
真實交易

24

金融科技



1. 香港金融穩定風險評估

2. 銀行監管

3. 金融市場發展

4. 金融基建

5. 外匯基金投資表現

6. 香港按揭證券有限公司

25



26

主要市場10年期國債收益率於3月份上升



主要股市於3月份開始下跌
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主要貨幣兌美元表現波動
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投資狀況

* 不包括策略性資產組合的估值變動。

 # 主要為外幣資產在扣除匯率對沖部分後換算至港元所產生的估值變動。

@ 包括長期增長組合持有的私募股權及實物資產投資的估值變動。尚未反映2026年第1季的估值變動。

2026 2025 2024 2023
(未審計)

(億港元) 第1季 全年 全年 全年

債券 246 1,427 1,359 1,447
香港股票* (50) 339 218 (155)
其他股票 (110) 748 691 736
外匯# 259 385 (356) (5)
其他投資@         - 475    276    237
投資收入 345 3,374 2,188 2,260
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收入及支出
2026 2025 2024 2023

(未審計)

(億港元) 第1季 全年 全年 全年

投資收入 345 3,374 2,188 2,260

其他收入 - 2 2 2

利息及其他支出   (100)   (442)   (631)   (545)
淨收入 245 2,934 1,559 1,717
支付予財政儲備的款項

– 營運及資本儲備存款*

– 未來基金存款
(58)

- #
(165)
(213)

(132)
(162)

(175)
(180)

支付予香港特別行政區政府基金
及法定組織的款項* (29) (147) (157) (165)

* 2026、2025、2024及2023年的息率分別為 4.8%、4.4%、3.7%及3.7%。

# 2026年度應支付予未來基金的款項需待2026年的綜合息率確定後方可公布。(2025、2024及2023年
的綜合息率分別為 7.0%、3.9%及4.8%。)



1. 香港金融穩定風險評估

2. 銀行監管

3. 金融市場發展

4. 金融基建

5. 外匯基金投資表現

6. 香港按揭證券有限公司

31



32

按揭保險計劃

* 自金管局於2024年進一步放寬宏觀審慎監管措施後，更多置業人士能獲銀行提供
較高成數的住宅物業按揭，按揭保險需求因而下降

自推出以來 2025年 2025年
(1-3月)

2026年
(1-3月)

批出申請宗數 521,875 15,766 3,958 3,459
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中小企融資擔保計劃及
百分百擔保貸款專項計劃

自推出以來 2025年 2025年
(1-3月)

2026年
(1-3月)

八成及九成信貸擔保產品：

批出申請宗數 49,409 5,815 1,631 1,330

貸款金額 (億港元) 1,617 135 36 33

純電動的士百分百擔保貸款專項計劃：

批出申請宗數 756 534 129 117

貸款金額 (億港元) 2.5 1.7 0.4 0.4
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