貨幣的國際地位
貨幣邁向國際化的過程是緩慢的。
當一種貨幣在本國以外被廣泛使用，一般會被稱為區域或國際貨幣。基本上，這即是說有關貨幣在本國以外亦擔當著記帳單位、交易媒介及價值儲存的功能，例如作為跨境貿易的計價單位、儲備貨幣及其他貨幣匯率的錨。但究竟有哪些因素會促使某種貨幣在本國以外的使用呢？首要的當然是有關貨幣必須被視為穩健，並且市場參與者必須願意持有該貨幣作價值儲存之用。同時，該貨幣要可自由兌換，讓非本國居民亦能持有。

顯然，多種貨幣都符合這些準則，但卻只有極少數能夠成為真正的國際貨幣，因此當中必定還涉及其他方面的因素。經濟規模是其中一個因素。規模龐大並具有競爭力、在貿易和金融方面對外開放的經濟體系，自然會產生大量外匯交易。這些交易中至少有一部分涉及當地的本幣。此外，具備規模龐大、開放及完善的金融市場亦同樣重要，因為這樣才可提供足夠以本幣為單位的資產，以滿足國際投資者的需求。此外，還有人指出經濟學家所謂的「網絡外部效應」亦很重要。當本國以外的其他經濟體系都在使用該貨幣，就會逐步形成一種慣性，大家都會繼續使用有關貨幣進行國際交易。

在歷史上只有幾種貨幣取得真正的國際貨幣地位。二次大戰結束以後，儘管不時會有關於美元失去其國際主導地位的猜測與討論，美元一直是全球的主要儲備貨幣。近年歐元成為第二種最被廣泛使用的國際貨幣，有些人更預測歐元會挑戰美元的地位，日後發展成「兩極化」的情況。在某程度上，歐元的出現可以被視為是德國馬克被廣泛接納的延伸，而歐元的推出肯定使該貨幣的生存繁衍空間有所擴大。由此可見，主要貨幣在國際貿易與金融交易中的重要性會隨着時間而逐步演變，只是演變的過程比較緩慢。

在這次全球金融危機爆發以後，何為最理想的國際貨幣體制再次成為政策討論的焦點。隨著經濟實力不斷增加，亞洲具有巨大潛力在未來與歐美地區一同成為帶動全球經濟增長的重要動力。在這樣一個如一些人所指的「三極化」的全球環境中，長遠來說，比較理想的國際貨幣體制理應能反映不同地區在全球經濟結構的重要性，從而有助於通過貿易與投資風險的分散，促進全球金融穩定。

作為全球其中一個最大經濟體系以及貿易國，中國會繼續迅速發展為全球貿易及生產的一股重要力量。另一方面，2005年7月人民幣匯率形成機制的改革以來，人民幣匯率的彈性有所增加。同時，也有跡象顯示人民幣在中國內地以外使用有所增加，儘管目前人民幣的使用只限於與中國內地緊密聯繫的周邊地區，而且規模亦仍然較為有限。作為一個具有巨大增長潛力並且積極推動金融開放的經濟體的貨幣，人民幣在內地以外的使用自然會逐步增加。不過，我相信人民幣在區內以至其他地方被廣泛使用將會是一個循序漸進的過程，以確保各種可能出現的風險得到妥善管理。就此而言，香港可提供理想的試驗場地，有助確保相關開放措施能平穩順利推進。
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