貨幣環境
各種因素導致近期資金流入。
大家都會留意到金管局向銀行同業市場注資不斷增加，而這些流動資金是以總結餘的形式注入。總結餘是指持牌銀行在金管局持有而記入外匯基金帳目的結算戶口總額，目的是用作結算銀行同業之間的收支交易。於2008年底，總結餘為1,580億港元，相當於2004年550億港元舊有紀錄的接近3倍。當年由於市場預期人民幣匯率將會引入更大靈活性，帶動港元兌美元上升，因此吸引大量投機性資金流入。
根據我們從銀行方面所得資料，現時流入的資金應該與投機炒賣港元無關，市場對特區政府維持聯繫匯率的決心，以及對金管局按照行之有效的機制維持匯率穩定的能力充滿信心。儘管全球金融形勢仍然相當嚴峻，但聯繫匯率制度的適合性及可持續性並無受到質疑。事實上，在當前的困難時期，對於高度外向型的經濟體系來說，金融穩定以及匯率穩定尤其重要。

金管局一直密切注視貨幣形勢的最新發展。關於資金流入的主要原因，市場普遍認為是外幣息率回落，以及本港銀行在信貸緊縮環境下減少港元貸款，促使非銀行機構為所持的港元短倉(即相對持有息率本來較高的外幣長倉)套息交易進行平倉。可惜並無準確資料可以估計尚餘多少港元短倉的套息交易，但由於資金流入未見停止，相信平倉活動仍會持續。無論如何，港元及美元之間的息差已大幅收窄，減低市場人士購入美元進行套息交易的誘因，這將有助港元維持強勢，再加上有其他原因促使資金流入，因此不難理解為何港元匯率多次觸及強方兌換保證水平。
由於資金融通的功效仍受全球金融危機影響，香港的非銀行機構有需要調回海外資金以維持日常運作。由於以海外資產佔本地生產總值比率計算的國際投資頭寸，香港一直是全球最多的地區之一，現在證明這些豐厚的海外資產能有助港人應付金融危機。
我們估計資金流入的第三個可能性，是市場人士預計日後全球經濟走出衰退局面時，亞太區尤其中國經濟前景較具吸引力，因此希望早着先機，在香港作好投資部署。儘管資金進出香港向來自由，因此我們無法計算這類(以至其他性質)資金的流入數額，但上述估計亦非毫無根據：中國是全球增長最快而又舉足輕重的經濟體系，面對這場全球金融危機似乎都較先進國家從容，所受影響亦較少。
第四個原因我們不太肯定，就是在全面存款保障安排下(儘管以2010年底為期限)，本港金融體系(尤其銀行體系)可能成為國際資金避難所。雖然全面存款保障範圍包括外幣在內，外來資金根本無必要換作港元也可受到保障，但近幾個星期本港銀行存款仍有所增加。我們會不斷密切注視有關發展，這樣做不但為了履行維持貨幣穩定的職能，亦是為了要檢視銀行體系會否因為資金流入出現任何扭曲。
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