香港的國際金融活動
隨着國際金融活動的焦點日益集中於中國以至亞洲時區，香港優越的地理位置及市場基建，有利吸引這些國際金融活動在本港進行，甚至是發展相關的金融市場。
要發展一個市場，首要考慮的是相關產品的供應與需求。對於負責發展市場的人士來說（假設由有關當局來推動市場發展，比單純地讓市場力量發揮作用更好），這是在採取任何行動前必須先行考慮的基本問題。舉例來說，在香港建立某種金融產品的國際市場當然有助鞏固香港的國際金融中心地位，但我們首先要考慮的是如何將有關金融產品的國際供求吸引到香港來。要做到這一點並不容易，因為香港市場的建立有可能會導致其他地區的現有市場受到影響。
雖然此舉困難重重，但香港有一項優勢，就是背靠內地。作為全球最龐大的金融市場參與者之一，內地經濟有能力影響甚至決定全球金融活動轉移至亞洲時區來進行。除了鞏固香港的國際金融中心地位這個目標外，還有其他很重要的考慮因素，吸引更多的全球金融活動至亞洲時區進行。首先，交易活動在亞洲時區進行，本地供求以及市場資訊都匯集在此，自然符合亞洲投資者的利益。其次是在我們本時區交易當然會方便許多，無需「捱眼瞓」，或者不得不按預先釐定的價格下達隔夜買賣指令。其三就是有利於管理因時差所引致的風險，如支付及結算風險。我相信還有其他有利因素。我們實在需要好好研究這些因素，並將其結果向內地及其他地區（當然不僅限於亞洲時區）這些供應與需求的“源發地”作清楚的闡述，進行適當的推廣。
要發展某一市場，我們還要留意兩個相關的範疇。第一是高效率及可靠的定價機制，這對於吸引市場上供求雙方同樣重要。關於這點有許多重要事項都需要考慮，例如流通性及做市商制度（包括賣空）、對沖及風險管理、交易成本、市場集中程度、信息（特別是價格敏感信息）的披露，以及可能出現的市場中介之角色。第二是市場基建，包括交易平台（交易所或場外交易）、支付、結算、交收及託管安排，以及最重要的是無論是否透過正規的監管，都必須有健全的市場架構，以維繫各界對市場的信心。
我們若要成功吸引更多的國際金融活動或建立相關的國際金融市場，就必須有系統及全面地研究市場發展的這四大因素（即供應、需求、定價機制及市場基建）。香港本土經濟的規模較小，難以提供足夠的支持，使某類金融產品的市場在此可通過自然形成或有關當局的積極推動得以建立。香港需要吸引香港以外地區的供應與需求。海外亦有一些成功的例子，證明儘管其經濟本身沒有大量的供應或需求，仍可在當地建立國際金融市場。內地對金融市場的重要性急速提升，為更多的國際金融市場活動（即使並非市場本身）遷移至亞洲時區創造了積極有利的條件。我們希望這些活動來到香港市場，但其先決條件是內地能否採取積極政策，使內地更多的國際金融活動透過香港的平台進行，以支持香港繼續作為國際金融中心。香港金融界的專業人員很樂意看到這樣的發展，他們具備很多優勢，可迅速建立或完善必要的市場機制及基建。
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