通脹？
最近有關通脹重臨香港的報導實在是言之過早。

以下是近期有關8月份消費物價指數的部分報章頭條：

「通脹重臨」

「（繼7月份上升0.9%後）8月消費物價指數再升0.8%」

「通脹臨生活難」

「上月通脹0.8% 負（實質）利率重臨」

大家看到這些報章頭條，聯想到甚麼呢？過去香港面對通脹時的情況一定很艱難，以致報章會採用這些頭條。物價是否真的在7月上升了0.9%，然後在8月再升0.8%？這是否表示物價在兩個月內合共升了1.7%？那年通脹率豈不是超過10%？但只不過是今年上半年，人人仍在談論通縮率每月1至2%，情況實在很差，抑或這是年率而不是每月比率？香港的情況怎麼出現這樣急遽的變化？假使真的如這些報導所說的一樣，通脹已經重現，那我不是應該加價麼？我不是應該多買一些必需品，以防通脹失控嗎？

如果你真的這樣想，真的有這些疑問的話，我奉勸大家立即冷靜下來，先研究一下過去幾年消費物價指數的實質走勢，這些資料在政府統計處的網站可以找到。不要理會報章經常引用的所謂按年比較數據。大家會發現反映整體物價水平的綜合消費物價指數自去年8月開始已沒有再下跌。自去年下半年起，物價由谷底輕微回升，這個情況一直持續至今年1月農曆新年假期期間。其後除了4月份由於復活節假期等特殊因素令物價略為上升外，物價一直保持穩定，沒有多大變化。

正如我早前在本欄指出，通縮大概在去年8月結束。近期的消費物價指數支持這種看法。不過我們還要多幾個月才可以肯定的說通縮已經完全消失。近期油價急升、美元略為偏軟、內地錄得溫和通脹，以及全球商品價格上升，在在都表示通縮極可能在短期內便會完全消失。然而，現在就說通脹重臨實在言之尚早。除了1月及4月外，反映整體物價水平的綜合消費物價指數自年初至今一直非常穩定，因此大家評論消費物價指數時要格外謹慎。既然許多評論員都未能及時指出通縮開始消失的時間（平均遲了7至8個月），大家也不用急於預測通脹重臨的日子，尤其在沒有客觀分析支持下，對通脹的預期採用這麼煽情的字眼可能會產生很大的影響，以致通脹真的重臨。
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