金融穩定論壇

上星期金融穩定論壇在香港舉行期間，與會者論及阿根廷問題及Enron倒閉兩件事，很值得我們關注。


上星期初金管局主辦「金融穩定論壇」第7次會議，讀者可從論壇的網站(www.fsforum.org)了解更多有關該論壇的工作。如果大家對全球金融穩定及如何管理有關風險等課題特別感到興趣，這個網站更值得推薦。金融穩定論壇已被公認為討論上述課題及推動國際合作的重要論壇。我很高興及榮幸可以成為這個論壇其中一個成員。鑑於目前全球化對國際金融帶來的影響愈趨重大，參與這個論壇有助我決定金管局工作的優先次序。

在上星期的會議中，很多與會者就兩個課題所表達的觀感令我感到頗為意外。第一是雖然阿根廷問題仍然廣受國際關注，但它已跟香港不大相干。這是個可喜的現象。大家都相信雖然香港及阿根廷以往實行相同的貨幣制度，但市場仍能清楚區分兩地，不會將它們混為一談。事實上，既然阿根廷已在某程度上承認該國未具足夠的靈活性或決心接受貨幣發行局制度的制約，並已放棄推行該制度，香港與阿根廷根本再無任何相近之處。論壇期間，有些與會者甚至對香港關注阿根廷問題的程度表示驚訝。由此看來，我已能從香港面對的主要風險清單中剔除阿根廷這項因素了。

第二是Enron倒閉事件的影響及教訓。雖然至今為止一般分析都指這只是個別事件，不會構成系統性影響，但其他監管機構代表討論這事件時的認真程度，很教我感到意外。在為期兩日的會議中，不少時候都集中討論這事件。相比之下，日本經濟持續疲弱及其對日圓與亞太區金融穩定的潛在影響等問題都變得次要。大家都認為大型企業倒閉對市場操守的信心構成不利影響。事實上，多年以來金融界蓬勃發展，尤其資本市場及企業財技手法更日趨複雜，不但導致市場結構逐漸出現問題，更使有關問題得以被掩藏。維繫市場健全運作的主要指標，如企業管治、會計、審計、公開資料規定及外在監察等，根本無法配合上述趨勢的發展。在此情況下，舊規定不足之處被利用，新市場手法所引發的利益衝突問題亦未被理會。

這事件發生後，有關方面已迅速提出多項全面的補救建議作為討論基礎，相信其中不少建議很快便會落實，成為新制定或經改進的標準，以供遵從。與會者對此表達廣泛的共識，並認為應加快步伐推行。作為國際金融中心，香港將會致力推動國際間這項市場結構方面的重大改革。透過參與金融穩定論壇及各個制定有關標準的國際組織的討論，我們將可具體落實這項目標。
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