預期的管理
香港的聯繫匯率制度行之有效，是基於其規範化的運作模式及高透明度的特點。
預期管理是我們日常生活的一部分，目的是要將突發壞消息造成的不利影響減至最小，以及將突發好消息帶來的有利影響增至最大。我記得當我還是小學生時，在給成績表父母看之前也曾這樣做。預期管理對政府尋求達致其政策目標越來越重要，在政府參與程度較低的自由市場，這種趨勢特別明顯。最突出的例子，就是以物價穩定為貨幣政策目標的地區對通脹預期的管理。與此相關的是對利率預期的管理，尤其央行的政策利率，原因是它會左右存貸利率，以至債券及其他金融工具的息率。消費者、投資者及其他人士對不同類別利率的走勢的預期會影響他們的行為，因此管理利率預期有助達致貨幣政策目標。
無論是實行固定或浮動匯率制度，管理匯率預期都是央行的重要工作。在實行固定匯率制度的經濟體系，這一點顯而易見，因為貨幣政策目標就是維持匯率穩定。對於實行浮動匯率制度的經濟體系來說，即使其貨幣政策目標只是維持物價穩定，而匯率走勢會較受外圍因素影響，管理匯率預期往往仍是管理通脹預期的重要一環。一般來說，在沒有外匯管制的環境下，由於人們可以自由買賣外幣及本幣，因此匯率很容易受到各種消息、傳言及經濟形勢的影響，要管理好匯率預期自然比較困難。在一個設有外匯管制的地區，央行是大部分外匯交易的對手，是主要市場參與者；沒有外匯管制的地區則不同，其央行在外匯市場的參與程度極低，因此難以主宰匯率水平。以國際金融中心的外匯市場為例，它的規模龐大而且流動性高，資金流量遠遠大於只為滿足本地需要的流量，要管理匯率預期就相當困難了。
規範化的政策是管理金融市場預期的一項良方。若能撇除人為因素，金融政策會更具公信力，成功的機會亦更大。許多央行表現高度專業，其利率或其他貨幣與金融決定得到市場高度信任及尊重，但金融市場對政府官員酌情作出的決定始終抱懷疑態度。尤其當央行計劃採取可能在市場人士意料之外的行動時，它們更需要進行大量管理預期的工作。在現今的金融市場，意料之外的事情動輒影響盈利；假如投資者因為政府當局的決定而蒙受損失，可能會產生極大不滿，最終損害政府當局及有關政策的公信力。
香港實行規範化的貨幣制度，在預設的匯率水平被動地進行貨幣市場操作以維持匯率穩定，確保有關操作對貨幣市場的影響不會被抵銷，保持匯率穩定的利率調節機制會在匯率受壓時迅速發揮效用。金管局甚少需要酌情採取行動以控制匯率，但這並不表示我們完全不需要管理對匯率的預期。香港是國際金融中心，其規範化的貨幣制度能夠取得成功，其中一項因素是國際金融社會熟悉制度的運作，以及對在這個制度下的調整對金融市場及經濟的影響有充分了解。更重要的是，這種了解建基於對固定匯率制度相對浮動匯率制度的利弊的客觀分析，並要考慮到香港作為全球最外向型的經濟體系之一的特殊情況。
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