瞬息萬變的銀行業經營環境
雖然過去6年銀行業的經營環境相當困難，但銀行的整體表現仍然非常出色。經濟好轉當然令情況大為紓緩，不過亦同時帶來不少挑戰與風險。
負資產住宅按揭貸款宗數在2004年第1季繼續減少，由去年6月底住宅物業價格跌至周期性低位時的10萬多宗，減至約4萬宗。從各方面來看，最近住宅物業價格回升實在叫人感到安慰。對大部分人來說，他們的住宅物業是一生人中所持有最「貴重」的資產，物業頃刻變為負資產，實在是一個沈重的包袱。即使大多數人都沒有失業的危機，而且利率又低，供款能力沒有問題，但這種困擾仍然影響了消費支出。以往大家都會間中縱容一下自己，例如是到外地旅遊、吃一頓大餐，又或者對「心水」馬匹下注等，但負資產問題出現後，大家都不敢再這樣消費。香港人一向用以紓緩壓力的「消費療法」一下子被壓抑下來。

作為銀行業監管機構，物業價格回升令我們可以好好舒一口氣，因為以得到十足抵押品支持的按揭貸款計，銀行的資產質素有所改善。在銀行的貸款業務中，住宅按揭貸款佔最大比重。過去6年這些貸款的抵押品價值一直在減少，減幅幾乎達到七成，實在令人擔憂。加上在抵押品價值減少的同時，借款人又受到經濟放緩的打擊，失業率飆升至破紀錄的高位，令情況更為嚴峻。亞洲金融危機的影響、資訊科技泡沬的爆破以及因為與內地經濟融合而帶來的結構性調整接踵而來，對許多人來說實在是雪上加霜，個人破產宗數急升至令人憂慮的水平。因此近期個人破產宗數持續減少，實在令我們感到欣慰。4月份的最新破產申請數字更是自2001年中以來首次降至低於1,000宗。另一方面，銀行體系一直進行改革，其中包括取消利率管制，這些改革措施使銀行業的競爭日趨激烈。儘管如此，本港的銀行仍然表現卓越。不過，無論經營環境有多困難，沒有銀行倒閉始終算不上是具有新聞價值的消息，所以大部分人都沒有留意到這一點。事實上，無論以任何標準而論，香港銀行體系在過去6年的表現都非常出色。

然而，我們不可以自滿。雖然近期銀行業穩定所面對的風險開始減退，但銀行業監管機構與銀行本身都應該保持警覺，因為隨經濟及各有關市場開始復甦時，又可能會有其他不同形式的風險出現。一般來說，金融市場的轉折點──無論是高峰或谷底──都會比經濟周期的其他階段帶來更多不明朗因素，尤其是因為大家都無法肯定這些轉折點出現的確切時間。舉例來說，即使我們表明致力維持港元匯價穩定，去年9月正當銀行持有大量港元短倉時，市場對港元匯率的看法突然由看淡轉為看漲。雖然對有關人士來說，這並不是甚麼大問題，但若最終市場的發展證實龐大持倉是「押錯邊」的話，一旦要平倉，所要付出的代價可以是很高昂的。

銀行體系的結構性轉變、資產負債表組成項目的轉變，以及要更有效運用資金的市場壓力，凡此種種使本地註冊銀行的平均綜合資本充足比率在過去6年一直下跌。然而，即使目前15.3%的比率低於亞洲金融危機前的水平，但仍然遠高於國際（及香港的法定）最低比率8%以及許多其他國際金融中心的銀行的資本充足比率。此外，銀行業改革令銀行體系競爭加劇，亦促使息差受壓：最近淨息差一直下降，目前的水平不足2個百分點，這個情況會對銀行盈利造成影響。這些發展表示雖然香港銀行仍然相當穩健，但由於盈利受壓，因此一旦有貸款機會或其他發展空間展現，銀行便可能會勇於爭取業務機會。當然，銀行怎樣經營業務，是銀行本身的事。不過，我相信銀行業監管機構與銀行之間保持緊密的交流與對話，讓雙方可以繼續就瞬息萬變的風險狀況交換意見，以及就適當的風險管理機制進行討論。
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