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銀行業概況

雖然淨息差收窄對淨利息收入造成下調壓力，但非利息收入增加及撥備減少，令零售銀

行的盈利改善。資本額進一步增強，資產質素維持穩健。儘管金管局為銀行提供流動資

金支持的多項臨時措施於2009年3月屆滿，但報告期內銀行體系的流動資金狀況結構上

保持穩健。由於貸款需求增長步伐緩慢、投資機會有限，以及大量資金流入導致資金成

本處於異常低的水平，令到價格競爭轉趨激烈，其中以按揭市場的競爭尤甚。因此銀行

應密切留意資金可能逆轉引起的利率風險，並維持審慎的貸款標準。

本文由經濟研究部提供

淨息差受壓，但盈利仍見改善

以稅前經營溢利總額佔總資產的百分比計，零售銀行

盈利在報告期3 內有所改善（圖1），主要是由於非利息

收入增加1 及準備金支出淨額減少2。然而，淨息差持

續收窄，並於2009年第3季降至紀錄低位，令零售銀

行的淨利息收入仍然受壓（圖2）。

多項因素促使淨息差收窄。首先，香港銀行運用剩餘

資金增持政府發行的債券，但由於中央銀行大力放鬆

銀根，因此該等債券的收益率普遍偏低。
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資料來源：金管局。
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圖 2

零售銀行淨息差 
（按季年率計） 

資料來源：金管局。 

1 部分來自持有的投資項目的收益，及外匯業務及衍生工具交易的收

益。

2 尤其在2009年第3季錄得少量的準備金淨回撥。

3 除另有說明外，報告期指2009年3月底至2009年9月底的6個月期

間。
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與此同時，大量資金流入，為同業市場帶來充裕的流

動資金，促使與香港銀行同業拆息掛漖的貸款的息差

收窄。3個月香港銀行同業拆息從2009年4月底至

2009年10月底期間下跌了58個基點，而反映零售銀

行平均資金成本的綜合利率則只下跌了1 4個基點

（圖3），表示息差收窄44基點。4

總括而言，雖然銀行體系流動資金充裕使銀行的資金

成本下降，但由於欠缺貸款及投資機會，因此亦對銀

行的淨利息收入構成重大的下調壓力。

本地認可機構資本狀況改善

盈利改善、撥備減少及部分認可機構的集資行動，使

銀行體系的資本狀況改善。因此本地註冊認可機構的

整體綜合資本充足比率由2009年3月底的15.8%，進

一步增加至2009年9月底的16.6%（圖4），遠高於8%

的國際最低標準。

0.13%
0.22%

5%

0

1

2

3

4

5

6

7

8

12/2007 3/2008 6/2008 9/2008 12/2008 3/2009 6/2009 9/2009

綜合利率 3個月香港銀行同業拆息 最優惠利率 

%

圖 3

利率 

註：期末數字 

資料來源：金管局。 

最後，儘管最優惠利率與綜合利率的差距擴大，但由

於近月貸款訂價競爭轉趨激烈，其中以按揭市場尤

甚，因此可能引致以最優惠利率為定價參考的貸款的

實際息差大為減少。近月批出的部分按揭貸款的息率

更低至整個按揭期內為最優惠利率減3.25厘，即實際

利率為2厘左右。息差收窄至這樣低的水平，可能反

映在市場競爭激烈的環境下，部分銀行沒有充分考慮

到相關利率及信用風險，而釐訂出過於進取的按揭息

率。5
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圖 4

本地註冊認可機構的資本充足比率 

資料來源：金管局。 

4 由於在報告期內，較多批出的按揭貸款是以香港銀行同業拆息作為

定價參考，因此香港銀行同業拆息的變動對淨息差有較大的影響。

根據金管局進行的2009年9月住宅按揭貸款統計調查結果，以最優

惠利率以外的利率（主要為香港銀行同業拆息）作為定價參考的新批

按揭貸款所佔比例為54.5%。

5 為防患未然，金管局於2009年9月17日及2009年10月30日向認可

機構發出通告，促請它們留意在住宅按揭市場方面訂價過於進取可

能會引起的信譽、利率及流動資金風險，並提醒它們有關住宅按揭

貸款的最佳經營手法。金管局又於2009年10月23日向認可機構發

出通告，就價值2,000萬港元或以上的住宅物業的按揭貸款成數提供

指引，將有關該等價值2,000萬港元或以上的住宅物業的按揭成數上

限定為六成。
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另一項重要指標，即一級資本佔經調整總資產的比

率顯示在2009年上半年，香港的主要上市銀行的資

本額普遍上升。該等銀行的平均比率遠高於3 %

（圖5）6。 更重要的是，資本額增加反映資本增幅高於

資產的增幅，表示在全球金融危機爆發後，香港銀行

在獲取新資本方面並未遇到重大困難。

大量資金流入改變了銀行資金結構（負債部分）。報告

期內，客戶存款在2009年3月至2009年9月間顯著

上升6.6%，主要原因是儲蓄及活期存款大幅增長。因

此客戶存款佔總負債的比重由2009年3月的77%，升

至2009年9月的79%（圖7）。一般而言，由於客戶存

款較其他資金來源穩定，這個情況可以視為一項有利

的發展。然而，需要注意的是客戶存款增長的來源主

要是儲蓄及活期存款，一旦市況突然出現變化，這些

存戶便可能從銀行體系迅速抽走有關存款。
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圖 5

香港上市銀行的一級資本佔 

經調整總資產的比率 

註：綜合狀況。 

資料來源：各銀行的2008年年報及2009年中期報告，以及職員的計算結果。 

平均流動資產比率維持穩健

儘管金管局為持牌銀行提供流動資金支持的部分臨時

措施已於2009年3月底屆滿，但報告期內銀行體系的

流動性及資金狀況維持穩健。2009年第3季的流動資

產比率為47.5%，稍為低於第2季的48.2%（第1季則

為45.2%），但遠高於25%的法定最低要求（圖6）。
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資料來源：金管局。 

圖 6

零售銀行流動資產比率 
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圖 7

零售銀行負債結構 

註：債務證券包括可轉讓存款證及所有其他可轉讓債務工具。 

資料來源：金管局。 

6 美國對一級資本佔經調整總資產的法定最低比率為3%。
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報告期內，由於定期存款利率維持在接近零的水平，

因此由定期存款轉移至活期及儲蓄存款的情況持續。

定期存款在2009年第2季減少2.5%後，在第3季再減

少10.2%，促使定期存款佔存款總額的比重由2009年

3月的47 .2%，大幅減少至2009年9月的38 .8%

（圖8）。同時，儲蓄存款所佔比重由4 3 . 8 %升至

49.2%，活期存款所佔比重由9%升至12%，反映部

分銀行的資產與負債的期限錯配上升。
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圖 8

零售銀行客戶存款結構 

資料來源：金管局。 

然而，由於來自零售存款的資金充裕，繼續令零售銀

行的「客戶資金差距」處於負數水平，即是說客戶貸款

額少於客戶存款額。鑑於報告期內存款增長較貸款

快，有關差距由2009年3月的負41.4%，擴大至2009

年9月的負43.0%（圖9）。因此，零售銀行的所有貨幣

計貸存比率由2009年3月的46.1%降至2009年9月的

45.5%（圖10），銀行業的整體比率則由52.6%降至

51.0%。同樣，零售銀行的港元貸存比率由67.6%降

至63.7%（圖11），銀行業的整體比率則由75.5%降至

70.2%。
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按資金來源分類的零售銀行資金差額 

註： 
1. 以資產減負債（按資產負債表所示）佔總資產的百分比來計算。
2.「客戶」包括所有非認可機構借款人及存款人。
3. 債務證券包括可轉讓存款證及所有其他可轉讓債務工具。

資料來源：金管局。
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零售銀行貸款及客戶存款總額 

資料來源：金管局。 
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圖 11

零售銀行港元貸款及客戶存款 

十億港元 
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資產質素在2009年第3季略有改善

特定分類貸款比率由2009年3月的1.47%升至2009年

6月的1.51%後，扭轉升勢，回落至2009年9月的

1.42%；逾期及經重組貸款的比率則由0.90%升至

1.05%後，降至1.00%（圖12及表1）。

按以往的標準來衡量，銀行的整體按揭貸款組合的資

產質素保持穩健。於2009年9月底，銀行整體按揭貸

款組合的拖欠及經重組貸款比率均處於低位，分別為

0.05%及0.11%（圖13）。物業價格持續上升，令負資

產個案的宗數由2009年6月底約3,767宗，大幅減少

至2009年9月底的835宗，佔銀行整體按揭貸款組合
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資料來源：金管局。 

圖 12

零售銀行資產質素 

資料來源：金管局。 
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受訪認可機構住宅按揭貸款的拖欠比率 

表 1

零售銀行貸款及墊款的質素*

9/2008 12/2008 3/2009 6/2009 9/2009
佔貸款總額的比率 (%)

需要關注貸款 1.43 2.20 2.44 2.35 2.12

特定分類貸款（總額） 0.96 1.24 1.47 1.51 ** 1.42
其中

次級 0.33 0.50 0.64 0.60 0.59
呆滯 0.56 0.67 0.76 0.79 0.71
虧損 0.07 0.07 0.07 0.11 0.12

特定分類貸款（已扣除特殊準備金） 0.70 0.84 1.00 1.01 0.95

逾期 3個月以上的貸款及經重組貸款 0.55 0.67 0.90 1.05 1.00
其中

逾期 3個月以上的貸款 0.40 0.48 0.69 0.75 0.71
經重 組貸款 0.15 0.19 0.21 0.30 0.29

* 期末數字涵蓋銀行的香港辦事處及海外分行的狀況。

** 由於四捨五入，有關數字相加可能與總數略有出入。

資料來源：金管局。
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不足1%（圖14）。負資產按揭貸款拖欠比率由2009年

6月底的0.17%升至2009年9月底的0.82%。然而，這

主要是反映負資產按揭貸款涉及的總貸款額的減幅大

於拖欠款額的減幅。

按季年率計的信用卡撇帳率由2009年第1季的3.92%

升至2009年第2季的4.61%後，在2009年第3季回落

至4.08%（圖15）。

貸款需求逐步回升

部分反映復甦前景改善，認可機構的本地貸款繼

2009年第2季增長1.6%後，在第3季再增長1.6%。對

不同行業的貸款分布情況不一（表2）。由於物業市場

轉趨活躍，樓價回升至危機前的水平，因此按揭貸款

在2009年第2季上升2.0%後，在第3季再升3.5%。相

反，建造業及物業發展與投資貸款在2009年第2季微

跌0.5%後，在第3季進一步下跌2.3%。因此，物業有

關貸款佔本地貸款總額的比重由2 0 0 9年6月底的

51.0%微跌至50.0%。

按季變動 (%) 佔總額 (%)
12/2008 3/2009 6/2009 9/2009 9/2009

本地貸款 1 -3.5 -3.8 1.6 1.6

其中：
   貿易融資 -16.2 -15.1 3.3 2.3 6.2
   住宅按揭貸款 2 -1.4 -0.3 2.0 3.5 25.4
   製造業 -5.3 -1.5 -5.8 1.9 5.1
   運輸及運輸設備 -4.0 -0.8 -5.5 2.8 5.6
   電力及氣體燃料 1.0 -9.8 19.3 -5.6 1.1
   資訊科技 -14.4 26.9 -18.1 2.0 1.3
   建造業、物業發展與投資 1.9 -1.0 -0.5 -2.3 24.6
   批發及零售業 -3.3 -5.5 1.9 3.8 5.6
   與財務及金融有關公司 3 -5.4 -14.5 -9.0 2.1 8.4
   證券經紀 -10.4 -10.3 443.6 -17.2 1.6
   信用卡墊款 3.9 -8.7 -0.9 -1.0 2.4

1 在香港使用的貸款及貿易融資。
2 包括「居者有其屋計劃」、「私人機構參建居屋計劃」及「租者置其屋計劃」單位的貸款。
3 包括對投資公司、保險公司、期貨經紀及財務公司的貸款。

資料來源：金管局。

表 2

認可機構的本地貸款
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資料來源：金管局。 

圖 14

負資產住宅按揭貸款 
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圖 15

受訪認可機構信用卡貸款的撇帳比率 

註：按季年率計數字。 

資料來源：金管局。 
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部分受到首次公開招股活動間中引發的貸款需求刺

激，提供予證券經紀的貸款在2009年第2季顯著增加

443.6%後，在第3季減少17.2%。儘管在報告期內提

供予證券經紀的貸款增長強勁，但有關貸款僅佔本地

貸款總額約1.6%，表示銀行業對股市活動的風險承擔

維持在低水平。提供予財務及金融有關公司的貸款

（主要為對投資公司的貸款）扭轉2009年第2季下跌

9%的情況，在3季上升2.1%。

其他行業方面，批發及零售業貸款及貿易融資貸款自

2009年3月以來均錄得明顯增長，而對運輸及運輸設

備、資訊科技及製造業的貸款在2009年第2季錄得跌

幅後，在第3季輕微上升。相反，電力及氣體燃料業

貸款在2009年第2季錄得升幅後，於第3季減少。至

於信用卡墊款在報告期內下跌。

9/2008 12/2008 3/2009 6/2009 9/2009
佔受訪機構總數的百分比 (%)

顯著增加 5 0 0 0 0

略有增加 5 10 14 24 38

保持穩定 29 24 43 57 48

略為減弱 57 62 43 19 14

顯著減弱 5 5 0 0 0

註：由於四捨五入，有關數字相加後未必等於 100%。

資料來源：金管局信貸展望調查。

表 3

對未來6個月本地貸款需求的預期

零售銀行對非銀行類中資企業的貸款總額由2009年

3月底的6,150億港元（佔總資產的8.2%）上升至2009

年9月底的7,410億港元（佔總資產的9.5%）。就整體

銀行業而言，非銀行類客戶的中國相關貸款總額亦由

8,250億港元（佔總資產的7.0%）上升至9,730億港元

（佔總資產的8.1%）。提供予企業及個人以供購置內地

物業的貸款由2009年3月底的142億港元，上升至

2009年9月底的145億港元。

對貸款需求前景表示樂觀的認可機構數目

有所增加

根據2009年9月金管局信貸展望調查的結果顯示，自

2009年3月以來，預期本地貸款需求會於未來6個月

增長的受訪認可機構數目，多於持相反意見的機構數

目（表3）。

附錄載有銀行體系的主要指標。
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附錄

銀行體系的主要表現指標1（%）
9/2008 6/2009 9/2009

利率
1個月香港銀行同業拆息2（季度平均數） 2.14 0.16 0.10
3個月香港銀行同業拆息（季度平均數） 2.42 0.59 0.23
最優惠貸款利率3 與1個月香港銀行同業拆息的差距（季度平均數） 3.11 4.84 4.90
最優惠貸款利率與3個月香港銀行同業拆息的差距（季度平均數） 2.83 4.41 4.77
綜合利率4 1.18 0.19 0.13

零售銀行

資產負債表狀況5

存款總額 4.6 3.8 2.6
港元 4.2 7.5 3.8
外幣 5.2 -1.1 0.9

貸款總額 2.3 2.8 2.4
本地貸款6 2.6 3.4 r 2.1
在香港以外使用的貸款7 -0.4 -3.8 r 4.9

可轉讓工具
已發行可轉讓存款證 -0.9 -14.4 1.9
持有的可轉讓債務工具（不包括可轉讓存款證） -2.8 19.3 9.7

資產質素8

佔貸款總額百分比
合格貸款 97.61 96.14 96.47
需要關注貸款 1.43 2.35 2.12
特定分類貸款9（總額） 0.96 1.51 1.42
特定分類貸款（淨額）10 0.70 1.01 r 0.95
逾期3個月以上的貸款及經重組貸款 0.55 1.05 1.00

盈利
呆壞帳準備金佔平均總資產的比率11 0.09 0.16 0.12
淨息差11 1.86 1.55 1.50
成本與收入比率12 43.7 45.8 49.1

流動資產比率（季度平均數） 42.9 48.2 47.5

受訪機構

資產質素
住宅按揭貸款拖欠比率 0.05 0.05 0.05
信用卡貸款
拖欠比率 0.31 0.50 0.46
撇帳率 - 按季年率計 2.74 4.61 4.08

- 本年度截至該日止以年率計 2.67 4.17 4.08

所有本地註冊認可機構

資本充足比率（綜合） 13.8 16.4 r 16.6

註：
1 除非另有說明，否則所載數字僅反映香港辦事處的狀況。
2 參考香港銀行公會公布的港元利息結算利率。
3 參考香港上海㶅豐銀行有限公司所報利率。
4 綜合利率是指銀行帳冊上所有港元附息負債的加權平均利率，這些負債包括客戶存款、銀行同業存款、可轉讓存款證及其他債務工具，以及港元不
計息活期存款。詳細資料請瀏覽金管局網頁。

5 季度變動百分比。
6 在香港使用的貸款及貿易融資。
7 包括「其他」（即沒有指定用途的貸款）。
8 數字反映零售銀行香港辦事處及海外分行的狀況。
9 特定分類貸款指列為「次級」、「呆滯」或「虧損」的貸款。
10 已扣除特殊準備金／個別減值準備。
11 本年度截至該日止按年率計數字。
12 有關年度截至該日止數字。

r 經修訂數字。


