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專題事項  

10  
附帶豁免 
就第 1 類受規管活動獲發牌照的法團進行其他受規管活動 

 
10.1  一般來說，證監會在考慮完全附帶的牌照豁免是

否適用時，將考慮以下部分或全部因素： 

(a)  提供有關意見或提供有關服務是否從屬於該持牌

法團所進行的第 1類受規管活動； 

(b)  該持牌法團有否就所提供的意見或服務獨立收

費； 

(c)  提供有關意見或提供有關服務是否構成該持牌法

團的業務的主要部分。 

 

證監會在考慮就第 1 類 
受規管活動 (證券交易)獲
發牌照的法團是否可憑藉 
“完全附帶”這項豁免而獲

准進行其他類別的受規管

活動時，例如第 4 類 (就
證券提供意見)、第 6 類 
(就機構融資提供意見) 及/
或第 9 類 (提供資產管理) 
受規管活動，會顧及哪些

因素?  
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10.2 若提供投資意見是從屬或附屬於所進行的經紀服

務，則有關商號毋須就第 4類受規管活動申請牌照。 

 

 例如，若經紀行的客戶主任在替客戶接盤時提供

投資意見，則由於提供投資意見一事是附帶於所進行的

經紀業務，所以無論該經紀行或該客戶主任都毋須就第

4類受規管活動申請牌照。 

 

 至於發表研究報告，有關方面必須確定該活動是

否為該經紀行所提供的附屬服務，抑或是其為客戶提供

的獨立及獨特服務。 

 

 若商號可以顯示出發表研究報告是從屬於其進行

的經紀服務，例如經紀行向其經紀業務的客戶發表有關

研究報告，則毋須就第 4類受規管活動獲發牌照。 

 

 相反，若有關研究報告以獨立服務形式發表予訂

戶，則有關商號多數不可援引完全附帶豁免來進行該項

服務。例如，經紀行若向並非其經紀業務客戶的訂戶發

表研究報告，將難以辯稱在有關情況下，發表研究報告

是向訂戶提供的附屬服務。     

獲發牌進行第 1 類受規管

活動的股票經紀行可否在

沒有就第 4 類受規管活動

獲得發牌的情況下，向客

戶提供投資意見或發表研

究報告? 
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 相同的原則適用於獲發牌進行第 2 類受規管活動 

(期貨 合約交易) 而有意從事第 5類受規管活動(就期貨合

約提供意見) 的期貨經紀行。 

 
 
 

10.3   若提供委託帳戶服務是從屬於向客戶提供的經紀

服務的一部分，則有關商號毋須就第 9 類受規管活動申

請牌照。例如，若客戶與經紀行開立證券交易帳戶，並

授權客戶主任替其帳戶進行買賣，則有關經紀行或該客

戶主任均毋須就 9 類受規管活動申請牌照，原因是有關

服務只是以附帶於所提供的經紀服務的方式提供。   

 

 然而，若有關的委託帳戶服務是以獨立服務的形

式提供予客戶，則有關商號多數需要就第 9 類受規管活

動申請牌照。例如，若經紀行的客戶主任為其客戶管理

單位信託投資組合，而該單位信託是存放於基金公司，

則有關的投資組合管理服務屬於向客戶提供的獨立服

務，而該經紀行及客戶主任均需就第 9 類受規管活動獲

發牌照，才能提供該等資產管理服務。 

 

 相同的原則適用於已就第 2 類受規管活動獲發牌

照，但有意經營第 9類受規管活動的期貨經紀行。  

就第 1 類受規管活動獲發

牌照的股票經紀行是否可

以在沒有就第 9 類受規管

活動獲發牌照的情況下，

提供委託帳戶服務?   
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就第 9 類受規管活動獲發牌照的法團進行其他受規管活動 

 

 

10.4  否。然而，若是依據替客戶管理證券或期貨

合約投資組合而履行的職能，則就第 9 類受規管活

動獲發牌照的人士亦可以安排替其客戶的投資組合

購買或出售證券或期貨合約。 

 

  

 

10.5 基金經理(包括對沖基金經理)主要為別人提供管

理證券或期貨合約投資組合的服務，他們須就第 9 類受

規管活動(提供資產管理)獲發牌照╱註冊。 

 

 假如一名已經就第 9 類受規管活動獲發牌照╱註

冊的基金經理同時從事涉及其所管理的基金的推廣活

動，則他可依據《證券及期貨條例》中“證券交易” 一詞

的定義內第(xiv)段所載的附帶豁免而毋須就第 1 類受規

管活動獲發牌照╱註冊。因此，該基金經理只須就第 9

類受規管活動獲發牌照╱註冊，便可經營其基金管理業

務，以及進行任何涉及其所管理的基金的附帶推廣活

動。 

 

只是就第 9 類受規管活

動獲發牌照的基金經理

是否同時可獲准進行證

券交易或買賣期貨合

約? 
 
2004 年 3月 10日登載 

同時從事基金推廣活動的

基金經理除了須要就第 9
類受規管活動(提供資產

管理)獲發牌照╱註冊之

外，是否還須要就第 1 類

受規管活動(證券交易)獲
發牌照╱註冊?   
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 然而，假如基金經理推廣其他並非其所管理的基

金，上述豁免將不適用，因該等推廣活動將不會視作為

附帶於該名基金經理本身所從事的第 9 類業務的活動，

而該基金經理亦須另外就第 1 類受規管活動獲發牌照╱

註冊。 

 

 在援引上述附帶豁免時，將根據以下理據：- 

• 基金經理所從事的附帶交易活動 (包括推廣活動) 

一般不會構成其整體的資產管理業務的主要部

分；及 

• 基金經理已充分掌握其所管理的基金的特性及風

險。因此，在推廣該等基金時，該基金經理只需

進行少量的額外工作，便能掌握有關產品的特性

及了解到該產品是否適合其客戶。相反地，假如

該基金經理推廣其他基金的話，證監會預期他在

向投資者(即使該名投資者是經驗豐富的巨資大戶)

銷售該產品之前，需進行相當大量的盡職審查工

作。在這情況下，附帶豁免將不適用，而該基金

經理須另外就第 1 類受規管活動獲發牌照╱註

冊，猶如證券交易商一樣。 

 

 

 


