附件三

5年期定息轉浮息債券的特點

5年期定息轉浮息債券(C組)的主要條款

發行日：
2002年10月18日

到期日：
2007年10月18日（5年期）

票息：
首年年息率為5.5厘

其後為年息率6厘減6個月香港銀行同業拆息，最低為年息率0.5厘
香港銀行同業拆息為Moneyline/Telerate利率系統頁碼9898於有關計息期首天所顯示的息率報價

票息的通知：
付款代理將會就首年後每個利息支付日期的票息，向配售銀行發出通知

定息轉浮息債券的優點

· 定息轉浮息債券為一般投資者提供一種通常只向私人銀行及機構投資者發售的新投資產品。

· 與按揭證券公司的2年期可續期3年債券(票息為3.3厘)比較，定息轉浮息債券於首年可賺取更高的收益率(票息為5.5厘) 。於隨後的4年，如6厘息減6個月香港銀行同業拆息高於3.3厘，投資者將可繼續享有相對較高的票息回報。

· 從投資者角度而言，5年期定息轉浮息債券實際上為一般投資者提供5年可獲107.5%的總保證回報(即於2007年到期日贖回100%本金額+首年5.5厘+其後四年年息率最低0.5厘的四倍)。如其後4年的年息6厘減六個月香港銀行同業拆息高於0.5厘，投資者所獲取的回報收益將更高。
