附件二

2年期可續期債券的特點

2年期可續期債券(B組)的主要條款

發行日
2002年10月18日

原本到期日
2004年10月18日(2年期)

續期到期日
2007年10月18日(5年期)

發行人擁有續期權利(並非責任)
發行人(按揭證券公司)可於第2年到期日(2004年10 月18日)擁有一次權利(並非責任)將債券全數在到期日加長3年年期至2007年10月

續期通知
假如決定續期，發行人將於可續期債券的原本到期日(2004年10月18日)前至少7個營業日透過付款代理向配售銀行發出續期通知。

在甚麼情況下才會續期？
· 按揭證券公司會按市場情況決定債券續期與否，在不同情況下考慮不同因素。 例如，在下列情況下，按揭證券公司或許不把債券續期：

(1) 於第2年到期日，按揭證券公司如發行3年債券，收益率較可續期債券的收益率為低；

(2) 按揭證券公司有剩餘資金；
(3) 按揭證券公司需要3年期以外的資金。
可續期債券的優點

· 可續期債券為一般投資者提供一種通常只向私人銀行及機構投資者發售之新投資產品。

· 按揭證券公司可續期債券的收益率以5年期債券訂定，假如按揭證券公司於第2年到期日決定不續期，收益率較2年期債券更高(假設債券按面值定價)。

· 假如債券續期，投資者所得的收益仍大致上相等於持有按揭證券公司5年期債券。 即在可能提高回報的情況下並無犧牲收益率。

· 對發行人來說，可續期債券將有助按揭證券公司更有效地管理其保留按揭組合的資產及負債。 此外，按揭證券公司可拓展不同投資者基礎。
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