





附件一
香港按揭證券有限公司

2004年2月到期的HKMC201 2年期3.00%債券 

2005年2月到期的HKMC302 3年期4.00%債券 

2007年2月到期的HKMC502 5年期4.75%債券
說明文件

按揭證券公司債券簡介

· 香港按揭證券有限公司(按揭證券公司)透過指定配售銀行發行的優先無抵押債券。
按揭證券公司發行零售債券的原因

· 將按揭證券公司的投資者基礎擴闊至一般投資者，以加強按揭證券公司的集資能力。
· 推動在香港發展活躍的零售債券市場。

· 滿足一般投資者不斷增加的需求(從按揭證券公司在2001年11月推出的零售債券獲得一般投資者熱烈反應，可見一斑)。
投資於按揭證券公司債券的好處
· 按揭證券公司債券是一項穩定的投資，能提供穩定的利息收入 ( 按揭證券公司由外匯基金全資擁有，穆迪及標準普爾分別給予長期、本地貨幣發債體評級Aa3及AA-。按揭證券公司債券並無抵押，亦非由香港特區政府擔保。

· 按揭證券公司債券收益率高於年期相若的外匯基金債券及現行儲蓄存款利率及定期存款利率。
· 由於配售銀行須在直至到期日止期間的辦公時間內為債券提供作實買入報價，因此按揭證券公司債券的流通有保證。按揭證券公司亦會撥出相當於發行額30% 的債券作為儲備，供配售銀行備用，方便提供賣出報價。
· 按揭證券公司債券比較靈活，債券最低面值金額細(5萬港元)、交易成本低(0.15%認購費用)及提供不同年期(3年期及5年期部分)，能迎合不同投資者的需要。
· 按揭證券公司債券的認購方法簡便，經八家配售銀行合共308家指定分行及這些銀行的電話及網上銀行設施均可。
· 按揭證券公司債券的價格可升亦可跌。
即將發行債券的主要條款

發行編號
HKMC201 (A部分)
HKMC302 (B部分)
HKMC502 (C部分)

發行金額
每部分的最低發行金額為5千萬港元。發行金額不設上限，按揭證券公司保留權利，因應所收到的有效認購申請釐定每部分的本金額。

認購期
2002年1月22日上午9時至2002年1月30日中午12時

發行日
2002年2月5日

到期日
A部分：2004年2月5日
B部分：2005年2月7日
C部分：2007年2月5日

票面息率
A部分：年息3.00厘，每半年派息一次
B部分：年息4.00厘，每半年派息一次
C部分：年息4.75厘，每半年派息一次

年收益率
A部分：年息3.02厘 (按價格= 100.00%計算)
B部分：年息4.04厘 (按價格= 100.00%計算)
C部分：年息4.81厘 (按價格= 100.00%計算)

面額
5萬港元

上市
非上市

按揭證券公司委任八家配售銀行的原因

· 除了現有三家配售銀行外(道亨銀行、豐銀行及恒生銀行),還有五家銀行(中國銀行、交通銀行、中信嘉華銀行、渣打銀行及永隆銀行)獲委任為配售銀行，從而擴大配售的網絡。這八家配售銀行具備廣泛的零售銀行網絡及客戶基礎，有能力將零售債券配售予一般投資者。
· 透過配售銀行分配債券，讓一般投資者可利用他們熟識及極具效率的銀行分行以至配售銀行的電話及網上銀行設施申請認購及買賣債券。
一般投資者申請認購債券的方法
· 有意認購按揭證券公司零售債券的一般投資者必須在其中一間配售銀行擁有或開設銀行戶口及投資戶口。一般投資者可以下列方式申請認購債券：
(a)
親身前往配售銀行指定分行提出申請

投資者可以前往配售銀行的任何指定分行及親自指示該行代其申請認購債券。
(b)
使用網上銀行設施提出申請

投資者如已經與道亨銀行、豐銀行或恒生銀行作出使用其網上銀行設施的必要安排，可作出網上申請。
(c)
使用電話銀行設施提出申請

投資者如已經與中國銀行、道亨銀行、豐銀行或恒生銀行作出使用其電話銀行設施的有關安排，可作出電話申請。
一般投資者須就按揭證券公司債券支付的價格
· 投資者在申請認購債券時，須支付債券申請價及該申請價的0.15% 的手續費。投資者須就獲配發的債券支付的實際價格為認購價加該認購價的0.15% 的手續費。
· 申請價：指示價格上限為申請認購的債券本金額的102%。申請認購的債券本金額必須為5萬港元或5萬港元的整數倍數。

· 認購價：認購價為有關債券的實際購買價，將於2002年2月1日上午11時30分左右釐定。債券的年收益率會按以下方式確定，以便與年期相若已發行的指定外匯基金債券的年收益率相同再加息差：
A部分債券的年收益率 = 外匯基金債券3401年收益率 + 0.12%

B部分債券的年收益率 = 外匯基金債券3501年收益率 + 0.15%
C部分債券的年收益率 = 外匯基金債券5612年收益率 + 0.18%

· 申請價與認購價的差額：
(a)
若申請價高於認購價，成功申請人可獲退回有關部分的申請款項；或
(b)
若認購價高於申請價，成功申請人須支付高出的有關款額。
配發方法

· 若每部分的有效申請總數均超過將予發行的數額(按揭證券公司全權決定)，所有有效申請人均會獲配發有關部分內最少面值5萬港元的債券，餘下的債券則以有效申請認購的債券數目按比例配發(調低至最接近的整數債券)，如作出調整後仍有剩餘債券，則以抽籤方式配發。 

一般投資者在第二市場買賣債券的方法

· 八家配售銀行已同意提供債券的作實買入報價，讓投資者在有需要時可出售其所持債券。

· 配售銀行承諾在按揭證券公司額外債券金額(最多達最初發行額的30%)發盡之前，亦提供債券的作實賣出報價，之後則盡最大努力提供賣出報價。
影響債券市價的因素及投資者從何獲知收益率
· 在發行日後，債券價格會因應利率變動而有所變化。在一般情況下，利率下跌，債券價格便會上升，反之亦然。
· 一般投資者可以向八家配售銀行查詢債券的即時價格及收益率。
認購及持有債券的交易成本
· 投資者需向其申請認購債券的配售銀行支付相當於獲配發債券認購價的0.15%的手續費。
· 債券是以無紙化形式發行，所配發的債券會記入投資者所選擇的配售銀行的投資帳戶內。配售銀行會就開設及運作投資帳戶收取費用。投資者應向配售銀行查詢有關的費用水平。
投資者獲取有關按揭證券公司債券更詳盡資料的途徑
· 債券的發售章程可以在下列地點索取：
香港按揭證券有限公司

按揭證券公司網站：www.hkmc.com.hk

中國銀行、交通銀行、中信嘉華銀行、道亨銀行、豐銀行、恒生銀行、渣打銀行及永隆銀行各指定分行(附件三)

如需進一步資料：

查詢熱線：

中國銀行





2291-8000

交通銀行





2885-4771

中信嘉華銀行




2287-6767

道亨銀行





2961-2345

豐銀行





2269-2121

恒生銀行





2998-9898

渣打銀行





2886-6266

永隆銀行





2526-5555
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