附件
按揭證券公司有擔保按揭通遞證券化計劃概要
結構
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計劃的主要特點
· 背對背結構：按揭證券公司向銀行購入按揭貸款後，把有關按揭貸款轉售予「不受母公司破產影響」的特設公司，該特設公司會把按揭證券發行予該出售按揭銀行；
· 轉移按揭收入予投資者：就有關按揭貸款收到的所有現金，在扣除供款管理費和擔保費後，均會轉付予投資者，有關款項包括利息（按照指定轉移利率）以及到期償還和未到期償還的本金；
· 按揭證券公司保證如期償付所有到期的本金和利息；
· 證券以港元發行；及
· 無須額外的信貸保障措施（如儲備金或後償部分）。
計劃的運作流程


計劃對銀行的好處
· 《銀行業條例》處理方法
· 有按揭證券公司擔保的按揭證券風險權數為20%，相對於按揭貸款的50%；
· 按揭證券屬於《銀行業條例》下的流動資產
· 按揭證券公司為按揭證券提供的擔保將消除銀行原本承受的貸款人不還款的信貸風險；
· 銀行在持有按揭證券期間，可保留來自按揭貸款的大部分現金收入 （扣除擔保費後）；
· 維持按揭客戶，方便推銷其他銀行產品；及
· 與銀行自行發行按揭證券比較，參與按揭證券公司的計劃更為快捷簡便，成本亦較低。
計劃的現金流程

銀行出售按揭貸款組合
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根據按揭證券化計劃發行的按揭證券











 A 





銀行





出售按揭





貸款予按揭





證券公司





把貸款出售予





特設公司





特設





公司





發行附有





按揭證券





公司擔保的





按揭證券予





A





銀行





 A 





銀行





持有





出售





銀行可持有按揭





證券或售予其他





專業投資者





按揭證券的「背對背結構」





按揭貸款





總按揭





利率





總按揭





利率





總按揭





利率





總按揭





利率





總按揭





利率





銀行





扣除供款管理費





扣除擔保費





按揭證券





公司





=





移交通遞利息票面息率





投資者





貸款





1





貸款





2





貸款





 3





貸款





 4





貸款





 5








3

