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致： 外匯基金票據及債券市場的所有市場莊家及合資格市場莊家 

 在政府債券計劃下的機構債券市場的第一市場交易商 

行政總裁 

 

 

敬啟者： 

 

外匯基金票據及債券外匯基金票據及債券外匯基金票據及債券外匯基金票據及債券 /  

在在在在政府債券計劃政府債券計劃政府債券計劃政府債券計劃下的機構債券的市場交易下的機構債券的市場交易下的機構債券的市場交易下的機構債券的市場交易 

 

正如貴機構所知，外匯基金票據及債券計劃與政府債券計劃

下的機構債券計劃均設市場莊家制度，以協助維持第二市場的流通性。

外匯基金票據及債券市場方面，香港金融管理局(金管局) 共委任 23 間

市場莊家，它們須於正常交易時間內為投資者提供買賣報價。同樣地，

就政府債券計劃下的機構債券市場，金管局亦代表政府委任了 12 間第

一市場交易商，以發揮類似的功能。 

 

由於市場莊家及第一市場交易商應分別活躍於外匯基金票據

及債券與政府債券計劃下機構債券的第二市場交易，因此它們在各自的

市場內均應達到某些數量及質量上的準則(包括最低成交量的要求)。在

以往有關優化市場莊家制度的市場諮詢過程中，曾有意見對循環交易表

示關注。這些交易看似並無實質經濟作用或目的，只能增加所涉機構的

成交數字。一直以來，金管局均認為這項做法不可接受，並已表明在評



估有關機構的成交表現時會剔除這些交易。為此，金管局已採取措施，

包括在成交量以外引入一系列更廣泛的評估準則，以及從合資格市場莊

家名單上剔除一些從事這類交易的機構，藉此改進市場莊家制度。 

 

本通告目的是再次提醒各認可機構必須以高度專業及持正的

方式經營業務。為確保符合這項要求，貴機構應立即檢視本身在外匯基

金票據及債券與政府債券計劃下的機構債券市場的交易手法，並採取適

當措施確保內部管控制度能有效防止及偵測任何循環交易。金管局會繼

續監察上述市場，並確保獲委任為市場莊家或第一市場交易商的所有機

構根據其委任條款及細則繼續為促進市場的流通性作出貢獻。 
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