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• 香港金融管理局(金管局)的主要職能為：

– 在聯繫匯率制度的架構內維持貨幣穩定

– 促進金融體系(包括銀行體系)的穩定與健全

– 協助鞏固香港的國際金融中心地位，包括維持及
發展香港的金融基建

– 管理外匯基金
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香港金融管理局



1. 香港金融穩定風險評估

2. 銀行監管

3. 金融市場發展

4. 金融基建

5. 外匯基金投資表現

6. 香港按揭證券有限公司

3



4

美國經濟走勢仍存在不確定性

資料來源︰美聯儲及彭博資料來源︰美國勞工統計局

市場與美聯儲對
息口前景的看法有分歧

人工智能
投資熱潮持續

美國通脹高企，
勞工市場轉弱

資料來源︰美國經濟分析局及彭博
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面對美國關稅措施，亞太區經濟保持强韌

在出口市場多元化下，
亞太區出口保持韌性
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資料來源︰CEIC
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內地出口保持韌性

資料來源：國家統計局，CEIC，WIND，及金管局職員估計數字 6

內地經濟保持長期向好的趨勢

經濟增長符合目標 「十五五」下首要
擴大內需、科技創新

「十五五」
規劃建議

• 現代化産業體系
• 科技自立自强，

發展新質生産力
• 强大國內市場，

擴大內需

中央經濟
工作會議

• 擴大內需，堅持
創新，培育壯大
新動能

• 實施更加積極的
財政政策

• 適度寬鬆的貨幣
政策

• 穩定房地產市場
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港股及新股集資額上升

資料來源：政府統計處、標普全球、香港城市大學、CEIC 7

香港經濟繼續穩中有進

經濟增長保持穩健 私營部門情緒有所回升

註： 2024年和2025年的組成部分是由香
港金融管理局利用最新公佈的數字估算。
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8資料來源：香港金融管理局
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變動

(億港元)
2022年5至11月 41次（弱方） -2,421
2023年2至5月 8次（弱方） -515

2025年5月 4次（強方） +1,294
2025年6至8月 12次（弱方） -1,199



港息有所下跌
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銀行存款繼續上升

10資料來源：香港金融管理局

總存款額 港元存款

2025年首三季 +10.2% +4.1%

2025年10月 -0.4% -0.9%

11月 +0.7% +0.2%

12月 +1.2% +0.4%

2025年全年 +11.8% +3.8%

期內變動 (%)
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樓價回穩
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2025年初至今累計變化︰

+6.4%

+3.3%



資料來源：土地註冊處
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樓市交投回暖
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香港經濟發展勢頭良好，金融體系保持穩定

• 展望2026年，美聯儲可能會再減息，但息率走勢仍有待觀察

• 亞太區商品出口前景將繼續受惠於人工智能的快速發展

• 在「十五五」規劃下，內地將會扎實推動高質量發展

• 香港經濟可望繼續增長，並更積極主動對接國家發展戰略

• 金管局會繼續密切監察市場變化和維持香港金融穩定



1. 香港金融穩定風險評估

2. 銀行監管

3. 金融市場發展

4. 金融基建

5. 外匯基金投資表現

6. 香港按揭證券有限公司
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整體貸款上升，信貸風險維持可控

15

銀行業表現

* 所有認可機構的特定分類貸款比率。
資料來源：香港金融管理局
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• 於2025年，由金管局與香港銀行公會成立的「中小企融
資專責小組」的18家參與銀行：
– 增加中小企專項資金至超過4,200億港元

– 進行超過160場與不同行業商會和中小企溝通的交流
活動

– 舉辦三場大型中小企論壇，向超過700名參與者推廣
銀行業對中小企在數碼和綠色轉型，以及拓展跨境業
務方面的支持

• 金管局聯同商務及經濟發展局和知識產權署推出知識
產權融資沙盒，協助試點行業利用知識產權資產進行
融資

16

支持中小企



• 金管局與香港銀行公會於火災發生後，即時動員銀行業
為受影響人士提供緊急支援

• 金管局與香港銀行公會於2025年11月28日及12月4日
先後推出11項措施，向受災居民、在事件中受傷或離世
的建造業工人、清潔工人和保安員及其親屬提供應急及
持續支援

• 金管局會繼續與業界緊密合作，以體恤的態度和靈活的
安排為受災人士持續提供適切幫助

為受大埔火災影響人士提供支援

17



• 從不同層面繼續完善防騙生態圈

18

客戶層面：針對性宣傳以增強市民防騙和自我保
護意識，並鼓勵市民積極運用各項防騙新措施

銀行與客戶之間：提供更多工具讓客戶自主加強
帳戶安全，提醒交易風險以至暫緩交易，全面加
強對客戶資金的保障；並制定授權支付騙案損失
索償安排

銀行之間：促進訊息交換，更迅速阻截可疑活動

銀行層面：加強打擊詐騙能力，針對授權支付騙
案建立動態詐騙交易監控系統，偵測可疑交易

防範詐騙



《銀行業法例(雜項修訂)條例草案》
• 對《銀行業條例》及其附屬法例作出修訂：

– 簡化銀行三級制

– 規管銀行控權公司

– 聘用具相關技能的人士

– 完善金融管理專員的執法權力

– 各項其他技術修訂

• 使規管要求更為清晰和有效，同時減輕合規負擔

• 亦將就《金融機構(處置機制)條例》、《香港銀行公會條例》
及《香港銀行公會附例》作出修改

• 擬於2026年提交立法會

立法建議
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1. 香港金融穩定風險評估

2. 銀行監管

3. 金融市場發展

4. 金融基建

5. 外匯基金投資表現

6. 香港按揭證券有限公司
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香港離岸人民幣業務概覽

離岸人民幣
支付清算樞紐

領先的人民幣
外匯中心

活躍的
離岸人民幣
融資活動

豐富多元的
人民幣産品

充裕的離岸
人民幣流動性

香港

資料來源： 國際結算銀行、港交所、香港金管局、環球銀行金融電信協會（SWIFT）。

 處理全球70%以上離
岸人民幣支付

 貿易結算支付逾13
萬億元人民幣

 人民幣總存款約
1萬億元人民幣

 金管局提供不同的
人民幣資金安排，
為香港銀行拓展業
務提供流動性支持

 多樣化的人民幣上市和
非上市産品，包括債券、
股票、風險管理工具、
投資基金等

 點心債年度發行規模
約1萬億元人民幣

 銀行人民幣貸款結餘
逾9,000億元

 全球最大的離岸人民幣外匯市場
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• 金管局致力鞏固提升香港離岸人民幣業務樞紐地位，促進金融
機構和企業使用人民幣進行交易，並積極配合國家推進人民幣
國際化。近期發展要點包括：
– 增加流動性：推出人民幣業務資金安排，向銀行提供穩定、
成本較低的2,000億元人民幣流動性，發揮輻射作用，支持
香港和其他離岸市場在實體經濟中更廣泛使用人民幣

– 推動產品發展：持續推動人民幣定息產品和交易工具的發展；
在債券通、互換通等機制下推出更多元的人民幣風險管理和
流動性管理工具

– 強化金融基建：推動CMU持續發展，鞏固香港離岸人民幣計價
證券託管和結算中心競爭力

– 服務實體經濟和開拓市場：推動銀行業為企業客戶在貿易、
投融資、風險管理和財資活動中提高使用人民幣的便利性，
加強海外市場推廣

22

香港離岸人民幣業務：發展重點



• 金管局與人民銀行保持緊密合作，在2025年推出一系列互聯互通
優化措施，包括：
– 債券通「北向通」：推出以債券通債券作為抵押品的(i) 離岸人
民幣回購和跨境回購業務，(ii) 香港場外結算公司所有衍生品
交易履約保證金安排

– 債券通「南向通」：擴寬投資者範圍，納入券商、保險、基金
、理財四類非銀行金融機構

– 互換通：延長利率互換合約期限至30年；推出以在岸貸款市場
報價利率爲參考利率的利率互換合約；提高每日淨限額至
450億元；擴充在岸互換通報價商名單

– 跨境理財通：在「跨境理財通2.0」的基礎上，推出包括
「一次性同意」和「三方綫上會議」等促進銷售服務便利化的
安排

23

深化香港與内地金融合作



• 隨著全球供應鏈重組，內地企業「出海」步伐明顯加快。金管局
從多方面著手，助力内地企業「出海」，同時推動金融業在
供應鏈變局中提升競爭力 – 
– 企業財資中心：與有關政府部門研究優化適用於企業財資中心
的稅務安排，目標在2026年上半年完成；同時加強推廣

– 貿易和相關融資業務數碼化：

 法律：支援特區政府就便利貿易文件電子化的法例修訂
建議進行業界諮詢；目標在2026年内向立法會提交修訂建
議

 數據運用：推出Cargox 項目，就推動香港貿易融資生態
現代化提出20項建議

– 金融機構和企業「拼船出海」：聯同銀行業界和商界，共同
拓展新興市場商機、凝聚業界力量支持「出海」平台發展

24

助力内地企業「出海」



• 2024年在港安排發行的國際債券總額超過1,300億美元，佔區內市場份額
約三成，香港保持亞洲最主要的國際債券發行中心地位

• 證監會和金管局2025年9月共同公布《固定收益及貨幣市場發展
路線圖》，就以下四個領域提出措施建議，與相關持份者推動市場發展
– 促進一級市場發行：除協助香港特區政府實施各項債券發行計劃外，
金管局亦積極推廣香港作爲國際金融中心的優勢，吸引市場參與者在
港進行投融資活動。不少海外政府及發展銀行(如印尼政府、哈薩克
開發銀行、亞洲基礎設施投資銀行等)去年在港發行了不同幣種和
類型的債券。金管局將繼續相關工作

– 促進二級市場流動性：聚焦場外衍生工具和回購交易

– 擴展離岸人民幣業務：金管局將致力完善人民幣流動資金安排並提供
新工具，包括人民銀行去年9月宣布的跨境回購

– 債券市場基建創新：政府自2023年起三度發行代幣化債券，亦將
繼續與迅清結算及業界夥伴合作，為代幣化債券發行提供可靠平台，
同時尋求創新，以進一步提升科技應用 25

推動債券市場發展



綠色金融
• 落實綠色和可持續金融跨機構督導小組2026-28年的重點
工作

• 正籌備2026香港綠色周，擴大香港作爲亞太區可持續金融
中心的影響力

穩定幣和數碼資產
• 金管局正根據《穩定幣條例》加緊處理牌照申請，爭取於
近期發出首批發行人牌照

對外推廣
• 除保持與傳統市場的聯繫外，金管局積極加強與東盟和中東
地區央行機構的溝通，深化金融合作

26

發展香港金融平台



1. 香港金融穩定風險評估

2. 銀行監管

3. 金融市場發展

4. 金融基建

5. 外匯基金投資表現

6. 香港按揭證券有限公司
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金融基建
• 金融基建繼續保持安全及高效運作

• 轉數快：
– 登記數字及使用量一直穩定增長

– 2025年6月推出跨境支付通，為香港和內地的居民提供即時跨
境支付服務

• 債務工具中央結算系統(CMU)正建立股票交易後服務能力，並與
港交所策略性合作，推動CMU發展成為多元資產平台

金融科技 – 商業數據通(CDI)
• Cargox專家小組於2026年1月發表建議報告，提出20項建議，分
屬「數據」、「基建」和「互聯」三大策略支柱，並勾劃發展路
線圖，推動香港貿易融資生態現代化

28

金融基建及金融科技(1)



金融科技2030
公布「金融科技2030」，聚焦四大重點領域，包括數據及支付
、人工智能、增強韌性，以及代幣化

代幣化
• Ensemble項目：於2025年11月推出EnsembleTX，宣布
項目進入試行階段，以支持代幣化存款及數碼資產的真實
交易

• 「數碼港元+」項目：於2025年10月完成「數碼港元」先導
計劃，並闡述「數碼港元」的未來發展方向

29

金融基建及金融科技(2)
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主要市場10年期國債收益率維持高水平
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主要股票市場普遍上升
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投資狀況

* 不包括策略性資產組合的估值變動。

 # 主要為外幣資產在扣除匯率對沖部分後換算至港元所產生的估值變動。

@ 包括長期增長組合持有的私募股權及實物資產投資的估值變動。有關數字反映2025年9月底的估值，
尚未包括10至12月份的估值變動。

I 2025 I 2024 2023

(未審計)

(億港元) 全年 第4季 第3季 第2季 第1季 全年 全年

債券 1,422 296 373 347 406 1,359 1,447

香港股票* 339 (62) 172 65 164 218 (155)

其他股票 741 146 321 302 (28) 691 736

外匯# 384 82   (266) 438   130 (356) (5)

其他投資@  424  - 108  196  120 276 237

投資收入 3,310 462 708 1,348 792 2,188 2,260
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收入及支出

* 2025、2024及2023的息率分別為 4.4%、3.7%及3.7%。

# 2025年度應支付予未來基金的款項需待2025年的綜合息率確定後方可公布。(2024及2023的綜合息率分別為 3.9%及4.8%。)

I 2025 I 2024 2023

(未審計)

(億港元) 全年 第4季 第3季 第2季 第1季 全年 全年

投資收入 3,310 462 708 1,348 792 2,188 2,260

其他收入 2 1 - 1 - 2 2

利息及其他支出   (437)   (111)   (76)   (117)   (133)   (631)   (545)

淨收入 2,875 352 632 1,232 659 1,559 1,717

支付予財政儲備的款項

    – 營運及資本儲備存款*
    – 未來基金存款

(165)
 - # 

(42)
- #

(38)
- #

(40)
- #

(45)
- #

(132)
  (162)

(175)
  (180)

支付予香港特別行政區政府
基金及法定組織的款項* (147) (29) (35) (41) (42) (157) (165)
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按揭保險計劃及安老按揭計劃

批出申請宗數 2024年 2025年

按揭保險計劃 20,604 15,766*

安老按揭計劃 1,033 937

* 自金管局於2024年進一步放寬宏觀審慎監管措施後，更多置業人士能獲銀行提供較高
成數的住宅物業按揭，按揭保險需求因而下降
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中小企融資擔保計劃及
百分百擔保貸款專項計劃

2024年 2025年

八成及九成信貸擔保產品：

批出申請宗數 6,037 5,815

貸款金額 (億港元) 135 135

純電動的士百分百擔保貸款專項計劃：

批出申請宗數 103 534

貸款金額 (億港元) 0.36 1.73
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