






• 失業率明顯下降，不過還未能追回在金融危機時失去的870

萬個職位。(只追回720萬個職位，但勞動力參與率跌至
62.8%，為 35年新低)

• 公共財政整固的前路仍然不明朗。













• 多個新興市場面對資金外流及幣貶值的壓力。

• 從圖中所見印度盧比更一度貶值近20%。



• 圖中可見，在5月22日至9月18日期間，資金流出債市曾令
新興市場國債息差上升；其中土耳其的息差曾抽升超過3個
百分點。









• 去年第四季有約一千億元資金流入香港貨幣基礎。但今年以
來則再沒有資金流入。



• 每次推出樓市穩定措施，住宅物業成交都有所下降。

• 最近，成交量已大幅下降至平均每月約3,800宗。



• 不過住宅物業價格走勢仍不明朗。

• 今年2月至9月期間，大型單位價格下跌2.2%。中小型單位價
格比較2月份仍上升2.4%。

• 鑑於樓價走向仍然未明，目前仍然不能斷定樓市下行週期已
經形成。



• 經過6輪的審慎措施，樓市成交有所減少，按揭貸款增長亦已
經減慢。

• 整體貸款由今年年初開始，整體貸款增長明顯加快，到9月份
貸款按年增長率達到18%。



• 近年港元貸存比率仍然相對平穩，大致企穩在82%左右水平。
不過美元貸存比率顯著上升，由2009年底的30%低位攀升至最
近的86%。

• 部份在港使用貸款增速過快外資銀行在香港的分行自2011年下

半年起採取「年期匹配」措施。













資本標準

•首階段的實施：

− 繼於1月1日實施《巴塞爾協定三》最低資本要求後，為實施相關披露標準的《銀行
業(披露)規則》亦於6月30日生效。所有首階段的標準已成功地在香港實施。

− 已發出補充指引以協助實施。這包括：標準披露模版，以確保資料披露的一致性；
以及就有關計算最低比率的某些技術事項以常見答問形式提供說明指引。

− 於6月底，本地認可機構根據《巴塞爾協定三》計算的資本狀況保持相對穩健，普
通股權一級資本比率平均超過13%，總資本比率平均約為16%。

•第二階段的實施：

− 現正擬備諮詢建議，於第4季內諮詢業界。這將會涵蓋(i)實施兩項《巴塞爾協定三》
緩衝資本要求的機制；以及(ii)有關識別具系統重要性銀行及對其實施「較高吸收虧
損能力」資本要求的框架。雖然香港並不是任何「具全球系統重要性銀行」(GSIB)
的註冊地監管機構，但仍有「具本地系統重要性銀行」(DSIB)。

− 第二階段《巴塞爾協定三》標準定於2016年1月生效，但有關的法律框架須於一年前
(即2015年1月)完成制訂。我們即將準備明年的草擬規則，並會於適當時候向議員介
紹有關建議。

流動性標準

•因應在首兩輪諮詢收集到的業界意見，金管局於7月就有關在香港實施《巴塞爾協定三》
流動性覆蓋比率的建議展開第三輪諮詢。

•諮詢結果將會融入2014年的規則制訂工作中，以確保於2015年如期實施流動性覆蓋比率。
我們將於明年向議員介紹草擬規則的內容。











• 2013年首九個月，經香港銀行處理的人民幣貿易結算額達到

26,166億元人民幣，比去年同期增加 36%。



• 2013年9月底，人民幣客戶存款及存款證餘額分別為7,300億及1,776

億元人民幣，兩者合計為9,076億元人民幣，較去年底的7,202億元增

加 26%。

• 人民幣點心債券市場持續發展。雖然受到早一段時間國際市場的調

整所影響，人民幣點心債的發行在7月和8月放緩，但發行量由9月中

開始恢復。2013年首九個月的發行量為754億元人民幣，9月底的未

償還債券餘額達2,930億元人民幣。人民幣銀行貸款業務亦持續增長，

2013年9月底的貸款餘額達到1,071億元人民幣，比去年底增加36%。



• 香港金管局與英國財政部在9月26日於香港聯合籌辦了《香港與倫

敦人民幣合作小組》第三次會議。與會銀行代表同意致力擴大和

深化離岸人民幣市場，以及配合中國內地跨境交易管道的擴大而

積極提供相關服務，並就人民幣貿易結算及銀行服務、融資及投

資、以及銀行間業務的具體工作進行詳細討論。












