零售债券市场
利率低企，令零售债券的回报率特别具吸引力，因此越来越多普罗大众投资于零售债券。这个发展实在令人鼓舞。
最近港元债券市场的零售债券发行活动相当频繁──由香港按揭证券有限公司率先在2001年11月发行第1批零售债券，接是机场管理局、地铁公司及其他机构。投资者的反应相当热烈，债券供不应求，超额认购倍数最高达13倍。其实以普罗大众为对象的零售债券并不是最近才出现，按揭证券公司自1999年以来共发行了4批有零售部分的债券，总值5.5亿港元。不过，这个数字与过去6个月总值达66亿港元的已发行零售债券相比，实在相去甚远。多家发行机构看到零售债券大受欢迎，均表示打算利用零售债券市场集资。
近期的市况特别有利零售债券市场的发展，因为股票市场反覆，物业市道不振，加上存款利率位于历史低位，促使零售投资者对其他投资工具大感兴趣。此外，随强制性公积金计划推出后，公众对债券投资的认识日益加深，亦有助刺激投资者对债券的需求。
一直以来，债券多是大型机构投资者的投资工具，但自从按揭证券公司为发行债券引入多项新的条件及安排后，个人投资者要投资债券也变得容易得多。这包括：债券面值低，仅为5万港元；发行机制让投资者可以透过银行分行认购债券；及年期由1至5年不等，以满足对不同的投资年期的需求。银行亦主动发展零售债券业务，因为这有助促进业务多元化及增加收费收入。同时，市场人士（如香港资本市场公会等业内公会及按揭证券公司等发行机构）及政府监管机构多年来投入不少资源教育投资者，终于取得成果。
香港金融管理局亦乐于见到这些最新发展。零售债券不仅为发行机构提供多一个具成本效益的集资渠道，同时亦能满足投资者对提供稳定收入的低风险投资工具的需求。零售债券有助扩阔债券投资者基础，及提高本地债券市场的流通性，从而强化香港的金融体系，及巩固其国际金融中心地位。政府最近筹备精简公开发售债券程序的措施，将会进一步推动香港零售债券市场的发展。
我们欢迎这些最新发展。然而，公众应留意投资债券的各项收费与费用，以及投资于定息产品所涉及的风险。尽管与定期存款相仿，债券投资者会定期收到利息，但债券价格会受利率走势影响（即所谓的市场风险）而上升或下跌。投资者除非一直持有债券直至到期日，否则出售债券时可能会蒙受本金的损失。一般来说，年期越长的债券，其价格受利率走势的影响也越大。同时，债券的流通性比储蓄存款低，视乎发行机构的实力而定，投资者可能会受信贷风险影响。虽然债券的回报相对银行存款高，但投资者亦因而要承受市场风险及市场流通性不足的风险，以及面对借款人无法履行其还款责任的可能性。
金管局为了增进公众对债券投资的认识，特别在网站以「常见问题」的形式介绍有关债券投资的资料，希望各位准投资者可先行参看有关资料。
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