资金融通的基本目的
利用比较简单的方法来撮合投资者与集资者，长远来说可能更具成本效益。

大家也许都留意到国际金融界对于这段期间一直困扰先进经济体系，特别是美国金融市场的危机提出了很多意见。随着本港的金融机构因为持有来自先进市场的结构性金融产品接连受到减值影响，本港的金融业亦提出了类似的意见。公众人士也许难以领会其中的重要意义，除了部分人可能因去年10月底以来股票价格大幅下调而蒙受损失外，相信一般市民都尚未受到这次金融危机的直接影响。然而，对我们这些一直留意环球金融形势的人来说，情况实在令人关注。

这次金融危机的严重程度，可以从美国有关当局愿意插手干预，采取措施纾缓金融市场的紧张情况、挽救会影响金融体系稳定的金融机构，以至支持住屋市场便可见一斑。美国一直以来奉行自由市场原则，这些干预行动可谓前所未有。危机出现至今已有一年，但即使是最乐观的金融机构至今仍未敢表示已看到危机完结的迹象。

金管局肩负维持金融稳定的责任，我相信大家都能想像，当我们看着风险溢价大上大落，以前高评级、高流动性的金融资产现在以原价几乎两折的价格出售，首屈一指的金融机构因为亏损数以十亿计而需要多番集资，以及多项引起不少争议的救市行动，实在感到有点不安。不过，很明显我们也可以从其中汲取不少宝贵教训，而我们也正为此作出分析，包括详阅各个国际金融机构与组织发表的报告（以双面打印的A4纸计，现在已几乎有两呎厚）；当中不少建议其实在香港早已实行，对于其他有参考价值的建议，我们亦积极研究，在适当时候会付诸实行。

以目前的情况来看，这次危机将会令美国的金融体系出现结构性改变，而这些改变可能会对其他地区产生重大影响。金融体系理应将投资者的风险接受程度与集资者的风险水平配合。然而，事实证明美国市场为了达到这个目的而采用的方法会引起市场不稳，因此不可能持续下去。环球投资者将资金投入以「黑箱」方式运作的美国市场以赚取回报，集资者则付出若干成本，从「黑箱」中提取资金作为金融活动之用，但最终却发觉这个「黑箱」的运作原来是有问题的。原本以为在自由市场环境下，这个「黑箱」能有效率地把投资者的回报与集资者的成本之间的差价减至最低，最后却只是让金融中介者先行获利，而差价最后却反而扩大，并且最终引发金融危机。

这次金融危机涉及很多事项及相关的补救措施，当中最重要的是要提高透明度，让投入资金的一方、取走资金的一方、撮合投资者与集资者的一方，以及负责监管的一方都能够看清楚资金融通的各个部分。最终大家可能会发觉有需要回到基本去，再次认清资金融通的根本目的，而负责保障公众利益的监管机构也要意识到，最简单的方法长远来说可能更具成本效益。至于这次金融危机会如何演变下去，以及最终会出现什么结构性改变，便要拭目以待了。
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