战争的经济影响
伊拉克的战事以及近日的非典型肺炎事件将会对本港今年的经济表现造成影响，但相信并不是结构性的影响。
正当大家因应伊拉克战事及非典型肺炎事件纷纷修订今年的本地生产总值增长预测的时候，我们必须明白这些事件所带来的经济「震荡」是过渡性的，亦希望只会维持一段短时间。虽然要完全掌握这两椿事件所造成的长远影响为时尚早，但我认为对经济方面的影响应该不会是结构性的，不致要修订有关政策。
伊拉克战事对香港造成的影响显然是间接的，它令本港贸易伙伴的经济需求出现短暂转变，也令主要金融市场波动不定。这些我们都能应付，不过正值香港作出结构性调整，这些影响当然是不合时的。我们知道由于市场具有效率，可能在事件还未完全平息前，经济需求便已回升。严格来说，我们可以说战争对石油市场的影响是结构性的，这是指对供应的控制以及原油价格长期走势的影响。相信油价在未来可能会出现反周期的表现，假如单纯从对全球经济有利的角度来看，这并非坏事。然而，有一点令人关注的，就是随全球化趋势席卷各地，国与国之间日益互相倚赖，争取对具策略重要性商品的供应及价格具有较大影响力的情况可能会加剧。恐怕这表示国际间可能会出现更多的冲突，但愿这些情况不会演变为军事行动。不过无论怎样，香港也无法左右事态的发展，我们唯有致力应付全球化的影响并从中受惠，但同时要作好应变部署。
事实上，我们从金融全球化的游戏规则中已清楚看到争取提高影响力的诉求。据闻一位国际金融界名人曾经说过：「如果你想参与职业棒球大联盟，你最好习惯他们的投球方法。」这句话似乎最能反映以上的情况，但是即使我无法反驳其中所包含的真确性，我却始终觉得这个比喻有点不妥。的确，如果你不想的话，没有人可以强迫你参与这个游戏；意思是说，如果你没有能力应付国际金融市场的巨大力量的话，你便不要开放市场或本土金融中介机制，试图从中获益。但讽刺的是，棒球不是一种国际性运动，足球或许是个比较好的例子。不过，如果说你若没有如碧咸射弧球的技俩，你就不要出战世界杯，甚或不要踢球，又似乎过分了一点。无论如何，这正是许多大大小小的新兴市场所面对的困境。
至于本地形势方面，香港爆发非典型肺炎事件对经济造成的影响可能颇为严重，以致大家要调低经济增长预测，政府亦需要考虑推出纾解措施。但这些影响并非结构性的，因此我相信无需对现行政策大方向作出任何基本改变。这些政策的目的是要带来结构性调整，以保障香港的长期稳定及蓬勃发展。面对伊拉克战事及有关的善后工作所伴随的不明朗因素继续影响全球，以及香港社会一同对抗非典型肺炎的情况，我相信很快会出现许多分析香港财政与货币政策的研究文章。此外，评级机构亦有提出宝贵意见。不过，我相信不会有人真的以为把港元贬值就能消除非典型肺炎事件所造成的影响吧！
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