金融「科学发展观」(二)

进一步发展内地与香港两个金融体系的互助、互补和互动关系符合国家领导人所提出的「科学发展观」要求。

我想继续与大家探讨「科学发展观」与中国金融发展的问题。首先，我要承认我个人尚未能充分领悟「科学发展观」的深层次意义。上星期我提到任何从科学角度出发的发展策略，都需要定出目标以及达致这些目标的机制。就此我们可以从这两方面入手，研究如何按照「科学发展观」的要求推动中国金融发展。

提高资金融通的效率，从而促进经济增长和发展，是金融发展的首要目标。以人为本的金融系统能够提供投资选择，让投资者可以权衡风险和回报，为辛苦得来的积蓄进行投资；也可以为集资者提供各种渠道，以风险为本的定价为经济活动进行融资。然而，提高资金融通效率这一项重要目标却经常被忽略。金融中介机构往往把利润放在首位，达致这个目标的其中一个方法就是推动金融创新。金融创新一方面可以提高金融效率，但另一方面亦有可能为金融稳定埋下隐忧，导致资金融通的成本最终反而增加。在一些情况下，有关当局也难辞其咎，以为依样葫芦地跟随其他地区的金融发展措施，便可以得到国际金融中心的美誉。有时候为了对冲或管理风险，或者基于「人有我有」的心态而推出金融衍生工具，却忽略了发展基本的资金融通渠道，把经济体系中的储蓄资金引导到集资者手上。

因此，我们需要坚持提高资金融通效率这个金融发展的目标，避免受到利用金融创新之名，为求获得巨额利益之实的人士所影响。我们亦应该借鉴已发展市场的经验，对金融市场奖励机制可能出现的扭曲提高警觉，以免审慎标准受损，影响金融稳定。此外，我们也要注意提高资金融通所带给公众的好处(即投资者可获取合理的投资回报，集资者支付合理的融资成本)与金融中介机构的私利之间可能存在矛盾；一旦矛盾出现，政策的厘订必须要以公众利益为先。虽然「金融是现代经济的核心」，但金融是为现代经济服务，而不是现代经济为金融服务，金融发展最终仍是需要以经济发展为依归，不应盲目地为发展金融而发展金融。

有了提高资金融通这个金融发展的目标，下一步我们从科学角度需要考虑的第二件事项，就是如何设计能够有效达致这个目标的机制。就此，我想指出，中国在「一国两制」下拥有两个不同的金融体系，而两个金融体系同时都可以为满足国家资金融通的需要作出贡献，这是在全世界绝无先例的特点。一个能让中国有效地提高资金融通的机制，需要同时充分利用这两个金融体系，取长补短，以产生最大的协同效应。没有先例并不是借口不去好好把握这个可以提高国家资金融通的独特良机。也许大家都需要「解放思想」。温家宝总理在2007年召开的全国金融工作会议上，已经表明需要进一步发展内地与香港两个金融体系的互助、互补和互动关系，对此我非常鼓舞。为了国家的利益以及符合「科学发展观」的要求，有需要尽快定出如何发展两地金融体系之间三互关系的落实安排。

任志刚
2008年6月19日

