2009年展望
来年将会充满挑战。
目前种种迹象显示未来一年将会充满挑战。现在的问题并非是经济会否衰退，而是衰退会多严重。由于已发展国家的金融体系陷入不同程度的运转失效，全球经济将会受到影响，香港作为高度外向型的经济体系，自然不能独善其身。幸好香港的金融体系仍然运作正常，结构稳健。尽管政府当局要采取支援行动，其中包括提供百分百存款担保及由金管局推出多项措施稳定银行体系的运作，但相比欧美已发展国家要推出史无前例的挽救方案，将金融体系其中一大部分国有化，以防止银行体系全面崩溃，香港的情况已算是不错了。
现时香港金融体系运作的重点，是要继续妥善发挥重要的资金融通功能，维持经济正常运转。全球金融体系受压，令本港参与资金融通的金融机构对风险特别提高戒心。由于经济迅速逆转，资产价格急跌，影响债务人的还款能力，银行倾向保守是可以理解的。但正如我以往指出，信贷紧缩和经济下滑可能会形成恶性循环，这是无人愿意见到的。为免出现这种情况，银行应以长远角度处理贷款业务，并且要明白短期内一窝蜂收紧贷款反而可能影响它们的长远利益。我深信银行有能力管理好这方面的风险。与此同时，我很高兴政府当局已扩大中小企信贷保证计划，显示其有决心承担部分信贷风险。
金管局会继续尽可能提供宽松的货币环境，支持整体经济。但随着息率已接近零，银行体系以总结余计的流动资金量迭创新高，放宽货币所产生的效用很明显会逐渐下降：只要信贷紧张的现象仍然存在，单靠货币政策未必会最有效，有需要透过财政手段刺激经济，因此我们很欢迎政府当局推出的各项措施。
大家都会留意到近期有大量资金流入本港。这无疑有利于我们推行量化宽松的货币政策，但资金流入随时都有机会流走。鉴于资金流走对本港货币状况会造成影响(尽管短期内应不会出现这情况)，我们已时刻警惕自己要慎防这项风险。据我们了解，这些流入的资金主要是反映套息平仓活动。其他原因可能包括本港信贷收紧，工商界要从海外调回资金维持本港业务的运作。有些说法则指出资金流入是基于看好内地经济持续增长有利香港，令资产市场有机会反弹，因而及早作好部署。另有一些意见指当局提供百分百存款担保有利吸引资金流入，但由于存款担保同样适用于外币存款，因此我认为这个说法不大成立。然而，银行存款数字将会陆续收集好，届时我们将可较清楚掌握这方面的情况。无论如何，这些应该都不会是触发资金突然流走的理由。
金管局在来年会因应形势尽可能维持有利的货币及金融环境，希望藉此可以减低全球经济急速下滑对本港经济和社会民生带来的冲击。但无论到时实际环境如何，我在此都衷心祝愿大家新年快乐，身体健康。
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